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TERMO DE EMISSAO DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS, COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA BTT TELECOMUNICAGOES S.A.

entre

BTT TELECOMUNICAQOES S.A.
como Emitente

TRUSTEE DTVM LTDA.
como Agente Fiduciario, representando a comunhao de Titulares de Notas Comerciais; e

BRASIL TECNOLOGIA E PARTICIPAGOES S.A.
GAUCHA TECNOLOGIA E PARTICIPAGCOES S.A.
como fiadoras

Datado de
20 de marco de 2025




TERMO DE EMISSAO DA 3? (TERCEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS, COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA BTT TELECOMUNICAGOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

BTT TELECOMUNICAGOES S.A., sociedade andnima, sem registro de companhia aberta
perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) , com sede na cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Rua dos Guajajaras, n° 931, salas 600 e 700, CEP 30180-105,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob
0 n° 39.565.567/0001-40, e na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) sob
o NIRE 31300144241, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emitente” ou

“Companhia”);

e, de outro lado,

TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-
46, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3477, 11° andar, conjuntos 111, 112, 113
e 114, Torre Norte — Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP, CEP 04538-1333, na
qualidade de agente fiduciario da presente Emissdo (conforme definido abaixo),
representando a comunhdo de titulares das Notas Comerciais (conforme definido abaixo),
neste ato representada na forma de seu contrato social por seus representantes legais
autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente
Fiduciario”);

e, ainda, na qualidade de fiadoras, devedoras solidarias e principais pagadoras,
solidariamente com a Emitente:

BRASIL TECNOLOGIA E PARTICIPAGOES S.A., sociedade andnima, com registro de
companhia aberta perante a CVM, em fase operacional, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Gomes Carvalho, n° 1.510, Conjunto 12, Vila Olimpia, CEP
04547-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 35.764.708/0001-01, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.546.113, neste ato representada na forma de seu estatuto social por seus
representantes legais autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“Brasil Tecpar”); e

GAUCHA TECNOLOGIA E PARTICIPAGOES S.A., sociedade anénima sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, na Avenida Carlos Gomes, n° 700, sala 1113, Boa Vista, CEP 90.480-000,



inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 23.979.721/0001-90, neste ato representada na forma de seu
estatuto social por seus representantes legais autorizados e identificados nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“Gaucha” e, em conjunto com a Brasil Tecpar, as
“Fiadoras”).

sendo a Emitente, o Agente Fiduciario e as Fiadoras doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, na melhor forma de direito, firmar o presente “Termo de Emisséo da 32 (Terceira)
Emissdo de Notas Comerciais, com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, da BTT Telecomunicacbes S.A.” (“Termo de
Emiss&o”), mediante as clausulas e condigbes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido neste Termo de Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA |
AUTORIZAGOES

1.1. Autorizagdo da Emitente

1.1.1. O presente Termo de Emissao é realizado com base nas delibera¢cdes da Reuniao do
Conselho de Administracdo da Emitente realizada em 20 de marco de 2025 (“Aprovacao
Societaria da Emitente”), na qual foram deliberadas: (a) os termos e condigbes da 32 (terceira)
emissao de notas comerciais, com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em série
Unica pela Emitente, conforme disposto nos artigos 45 e seguintes da Lei n°® 14.195, de 26 de
agosto de 2021 (“Emissao”, “Lei n° 14.195” e “Notas Comerciais”, respectivamente); (b) a
constituicao e outorga da Cesséo Fiduciaria (conforme abaixo definida); (c) a autorizagdo aos
diretores e/ou procuradores para adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios a Emissao, podendo, inclusive, celebrar eventuais aditamentos a
este Termo de Emissdo e ao Contrato de Cesséao Fiduciaria (conforme abaixo definido); (d)
as condi¢cdes da oferta publica de distribuicdo das Notas Comerciais, nos termos da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976 (“Lei_de Valores Mobilidrios”), da Resolugdo da CVM
n® 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucédo CVM 160”), e das demais disposi¢cdes legais
aplicaveis (“Oferta”); e (e) a ratificacdo de todos os demais atos ja praticados pelos diretores
e/ou procuradores da Emitente com relagdo aos itens acima.

1.2. Autorizagido da Gaucha

1.2.1. A outorga da Fianga (conforme abaixo definida) e a celebragdo do presente Termo de



Emissao foi aprovada pela Gaucha com base nas deliberagées da Reunido do Conselho de
Administracao, realizada em 20 de marcgo de 2025 (“Aprovacao Societaria da Gaucha”)

1.3. Autorizacao da Brasil Tecpar

1.3.1. A outorga da Fianga (conforme abaixo definida) e a celebragao do presente Termo de
Emisséo foi aprovada pela Brasil Tecpar com base nas deliberagdes da Reunido do Conselho
de Administracao, realizada em 20 de margo de 2025 (“Aprovacao Societaria da Brasil Tecpar”
e, em conjunto com a Aprovagao Societaria da Emitente e a Aprovagéao Societaria da Gaucha,
as “Aprovacdes Societarias”).

CLAUSULA I
REQUISITOS

2.1. A Emisséao e Oferta, nos termos da Resolucido CVM 160 e deste Termo de Emisséo,
bem como a Cessao Fiduciaria (conforme abaixo definida), serao realizadas com observancia
dos seguintes requisitos:

2.2. Registro da Oferta na CVM e na ANBIMA

2.2.2. As Notas Comerciais serdo objeto de distribuicdo publica, realizada nos termos da
Resolugdo CVM 160 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, e serao
objeto de registro pela CVM por meio do rito automatico de distribuicdo, nos termos dos artigos
25, paragrafo 2°, 26, inciso X, e 27 da Resolugao CVM 160. A Oferta devera ser objeto de
registro na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(“ANBIMA”), nos termos do artigo 19 do “Cddigo de Ofertas Publicas”, (“Cédigo ANBIMA”), e
do artigo 15 e artigo 19, §1° das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” da ANBIMA
(“Regras e Procedimentos ANBIMA”), conforme em vigor desde 15 de julho de 2024, em até
7 (sete) dias contados da data da divulgacao do anuncio de encerramento da Oferta, a ser
realizado nos termos do artigo 76 da Resolu¢gdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”).

2.3. Arquivamento na Junta Comercial e Publicagao das Aprovagoes Societarias

2.3.1. A ata da Aprovagao Societaria da Emitente devera ser protocolada na JUCEMG no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme abaixo definido) da data de sua realizagéo, e
publicada, de forma resumida, no jornal “O Tempo” (“Jornal de Publicacdo da Emitente”), com
divulgacdo simultanea da integra da referida ata na pagina do Jornal de Publicagédo da
Emitente na internet, que devera providenciar certificagdo digital da autenticidade dos
documentos mantidos na pagina propria emitida por autoridade certificadora credenciada no
ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), em conformidade com o




artigo 289 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das S.A.”), sendo certo que a sua
publicacéo devera ocorrer previamente a subscricdo e integralizacao das Notas Comerciais.

2.3.2. A ata da Aprovagéao Societaria da Gaucha devera ser protocolada na Junta Comercial,
Industria e Servicos do Rio Grande do Sul (“*JUCIRS”) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da
data de sua realizagao, e publicada, de forma resumida, no jornal “Jornal do Comércio”
(“Jornal de Publicacdo da Gaucha”), com divulgagao simultanea da integra da referida ata na
pagina do Jornal de Publicacdo da Gaucha na internet, que devera providenciar certificagdo
digital da autenticidade dos documentos mantidos na pagina prépria emitida por autoridade
certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-
Brasil), em conformidade com o artigo 289 da Lei das S.A., sendo certo que a sua publicagcao
devera ocorrer previamente a subscrigao e integralizagdo das Notas Comerciais.

2.3.3 A ata da Aprovacao Societaria da Brasil Tecpar devera ser protocolada na JUCESP
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data de sua realizagéo, e publicada, de forma
resumida, no jornal “Monitor Mercantil SP” (“Jornal de Publicacdo da Brasil Tecpar”, e, em
conjunto ao Jornal de Publicagdo da Emitente e o Jornal de Publicacdo da Gaucha, os “Jornais
de Publicacéo”), com divulgagéo simultanea da integra da referida ata na pagina do Jornal de
Publicagdo da Brasil Tecpar na internet, que devera providenciar certificagdo digital da
autenticidade dos documentos mantidos na pagina propria emitida por autoridade certificadora
credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), em
conformidade com o artigo 289 da Lei das S.A., sendo certo que a sua publicagcdo devera
ocorrer previamente a subscricao e integralizagao das Notas Comerciais.

2.4. Constituicdo e Registro da Cessao Fiduciaria e seus Eventuais Aditamentos

2.4.1. Em fungéo da prestagédo da Cesséao Fiduciaria (conforme abaixo definida), o Contrato
de Cesséo Fiduciaria (conforme abaixo definido) e seus eventuais aditamentos, deveréo ser
averbados pela Emitente, as suas expensas, previamente a Primeira Data de Integralizacao,
no competente cartorio de registro de titulos e documentos conforme indicado no referido
contrato (“RTD” ou “Cartério Competente”), na forma prevista nos artigos 129 e 130 da Lei n°®
6.015, de 31 de dezembro de 1973.

2.4.2. A Emitente devera (i) protocolar o Contrato de Cessao Fiduciaria (conforme abaixo
definido) e seus eventuais aditamentos perante o Cartério Competente no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de sua assinatura; e (ii) encaminhar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) cépia eletrénica (PDF) do Contrato de Cessao Fiduciaria (conforme abaixo
definido) e/ou de seus eventuais aditamentos devidamente registrados, perante o Cartorio
Competente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo registro no
Cartério Competente.



2.4.3. Caso a Emitente nao realize os protocolos dentro do prazo previsto nas Clausulas
acima, o Agente Fiduciario podera promover o protocolo acima previsto, devendo a Emitente
arcar com todos os respectivos custos e despesas do respectivo registro, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigagdo nao pecuniaria pela Emitente.

2.5. Constituicdo e Registro da Fianga

2.5.1. Em virtude da Fianca outorgada em beneficio dos titulares de Notas Comerciais pelas
Fiadoras, o presente Termo de Emissdo, e seus eventuais aditamentos, serdo levados a
registro pela Emitente, as suas expensas no competente Cartério Competente em até 5
(cinco) Dias Uteis a contar da data de assinatura deste Termo de Emissdo e/ou dos
respectivos aditamentos, conforme o caso, devendo ser registrado no RTD, nos termos
previstos nos artigos 129 e 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973.

2.5.2. A Emitente devera encaminhar copia eletrénica (pdf) do Termo de Emissdo ou do
respectivo aditamento registrado perante o RTD para o Agente Fiduciario dentro de 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da data do respectivo registro.

2.6. Depésito para Distribuicdo, Negociacao e Custodia Eletronica
2.6.1. As Notas Comerciais serdo depositadas para:

(a) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos
(“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao (“B3”),
sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e

(b) negociagao no mercado secundario, por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacoes
liquidadas e as Notas Comerciais custodiadas eletronicamente na B3.

2.6.2. Nao obstante o disposto na Clausula 2.3.1 acima, e observado o cumprimento pela
Emitente das obrigagdes dispostas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160, as Notas Comerciais
apenas poderdo ser destinadas para Investidores Profissionais (conforme termo abaixo
definido), observado que as Notas Comerciais somente poderao ser revendidas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores Profissionais (conforme abaixo
definido), conforme disposto no artigo 86, inciso V da Resolugdo CVM 160.

CLAUSULA Il
CARACTERISTICAS DA EMISSAO



3.1. Numero da Emissao

3.1.1. A Emisséo objeto do presente Termo de Emisséo constitui a 32 (terceira) emisséo de
Notas Comerciais da Emitente.

3.2. Valor Total da Emissao

3.2.1. O valor total da Emissdo é de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Valor Total
da Emissao”), na Data de Emissao.

3.3. Quantidade de Notas Comerciais e Numero de Séries
3.3.1. Serao emitidas 100.000 (cem mil) Notas Comerciais.
3.3.2. A Emissao sera realizada em série unica.

3.4. Destinacao dos Recursos

3.4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo das Notas Comerciais
serao destinados para financiamento de novos M&As (fusdes e aquisicdes) e/ou aquisicao de
carteiras.

3.4.2. A Emitente enviara ao Agente Fiduciario, anualmente, a partir da Primeira Data de
Integralizagao e até que seja comprovada a totalidade da destinagédo dos recursos, observada
a Data de Vencimento, declaragdo em papel timbrado e assinada por representante legal,
atestando a destinagao dos recursos da presente Emissao.

3.4.3. Para fins do disposto na Clausula 3.4.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emitente, por meio da integralizagao das Notas Comerciais, excluidos
os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Emissao, sendo certo que
a Emitente devera enviar ao Agente Fiduciario, notificagéo discriminando tais custos.

3.5. Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.5.1. As Notas Comerciais serdo objeto de distribuicao publica, sob o rito automatico de
registro perante a CVM e sob o regime de garantia firme de colocagéo para a totalidade das
Notas Comerciais, com a intermediacao de instituicao financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”),
responsavel pela colocagao das Notas Comerciais, nos termos do “Contrato de Coordenacgéo,




Colocagéo e Distribuigdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagéo, de Notas
Comerciais, com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoéria, em Série Unica, da 32
(Terceira) Emissdo da BTT Telecomunicagbes S.A.”, a ser celebrado entre a Emitente, o
Coordenador Lider e as Fiadoras (“Contrato de Distribuicao”).

3.5.2. O plano de distribuigdo seguira o procedimento previsto no Contrato de Distribuigao,
nos termos do artigo 49 da Resolugédo CVM 160.

3.5.2.1. Nos termos da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucao
CVM 30”), e para fins da Oferta, serao considerados:

(a) “Investidores Profissionais”: (i) instituicbes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizagao; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
(iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicao de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o artigo 11 da
Resolugdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela
CVM; (vii) agentes autdbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagcdo a seus recursos
préprios; e (viii) investidores nao residentes; e

(b) “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais
ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor
qualificado mediante termo proprio, de acordo com o artigo 12 da Resolugao CVM 30; (iii) as
pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacao técnica ou possuam
certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autbnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em
relacdo a seus recursos préprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

3.5.2.2. Os regimes proéprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios serdo considerados Investidores Profissionais
ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagao
especifica do 6rgao de governo competente na esfera federal.

3.5.3. Nao sera constituido fundo de manutengao de liquidez e nido sera firmado contrato de
estabilizacdo de precos com relagao as Notas Comerciais.



3.5.4. Os Investidores Profissionais, ao adquirirem as Notas Comerciais, reconhecem que:
(i) foi dispensada divulgagao de um prospecto e lamina para a realizagao da Oferta; (ii)) a CVM
ndo realizou analise dos documentos da Oferta nem de seus termos e condig¢des; (iii) existem
restricbes para a revenda das Notas Comerciais, nos termos do Capitulo VIl da Resolugao
CVM 160; (iv) existem restricdes de colocacao para pessoas vinculadas no ambito da Oferta;
(v) efetuaram sua propria analise com relagdo a qualidade e riscos das Notas Comerciais e
capacidade de pagamento da Emitente; (vii) optaram por realizar o investimento nas Notas
Comerciais exclusivamente com base em informag¢des publicas referentes as Notas
Comerciais e a Emitente, conforme o caso e aplicavel, incluindo, mas nao se limitando, ao
presente Termo de Emissao; (viii) ttm pleno conhecimento de que nao ha incorporacao por
referéncia nos documentos da Oferta das demonstracdes financeiras e qualquer informacao
divulgada ao publico pela Emitente e deverdo assinar o documento de aceitacao da oferta,
nos termos do Contrato de Distribuigao.

3.5.5. Nao havera preferéncia para subscricdo das Notas Comerciais pelos atuais acionistas
da Emitente.

3.5.6. A colocagao das Notas Comerciais sera realizada de acordo com os procedimentos
da B3.

3.6. Garantia Fidejusséria

3.6.1. Para assegurar o fiel, integral e pontual cumprimento de quaisquer das obrigacoes
principais, acessorias e/ou moratérias, presentes e/ou futuras, assumidas ou que venham a
sé-lo, perante os titulares de Notas Comerciais, representados pelo Agente Fiduciario, no
ambito da Emissao, nos termos deste Termo de Emissao, o que inclui, mas n&o se limita, o
pagamento das Notas Comerciais, abrangendo o saldo do Valor Nominal Unitario (conforme
abaixo definido) e a Remuneracgao (conforme abaixo definido), bem como o ressarcimento de
todo e qualquer custo, encargo, despesa ou importancia que comprovadamente venha a ser
desembolsada pelos perante os titulares de Notas Comerciais, representados pelo Agente
Fiduciario, inclusive por conta da constituicdo e/ou aperfeicoamento da Garantias (conforme
abaixo definido), e todos e quaisquer outros pagamentos devidos pela Emitente no ambito
deste Termo de Emissao, incluindo o pagamento dos custos, comissdes, encargos, tributos e
despesas deste Termo de Emissao e a totalidade das obriga¢des acessorias, tais como, mas
nao se limitando, a encargos moratérios, multas, penalidades, despesas, custas, honorarios
extrajudiciais ou arbitrados em juizo, indenizagdes, comissdes e demais encargos contratuais
e legais previstos, bem como todo e qualquer custo ou despesa incorrido pelos titulares de
Notas Comerciais, representados pelo Agente Fiduciario, inclusive, em decorréncia de



processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos titulares de Notas Comerciais, representados
pelo Agente Fiduciario e da execucdo de garantias prestadas e quaisquer outros acréscimos
devidos aos titulares de Notas Comerciais, representados pelo Agente Fiduciario, decorrentes
deste Termo de Emissdo, devidamente comprovados (“Obrigacdes Garantidas”), as Notas

Comerciais Escriturais contardo com fianga em favor dos titulares de Notas Comerciais,
representados pelo Agente Fiduciario, prestada pelas Fiadoras, que respondem, de maneira
irrevogavel e irretratavel, como principais pagadoras e devedoras solidarias junto a Emitente,
pelo cumprimento de todas as Obrigagbes Garantidas, até sua plena liquidagao, conforme
melhor descrito neste Termo de Emissao (“Fianca”).

3.6.2. As Fiadoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exoneragado de qualquer natureza previstos nos artigos 277, 333, paragrafo unico, 364,
366, 821, 827, 829, paragrafo unico, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 todos do Cadigo Civil, e
artigos 130, inciso Il, e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Cédigo de Processo
Civil").

3.6.3. Paraos fins do disposto no artigo 835 do Cdédigo Civil, as Fiadoras, neste ato, declaram
ter lido e concordam, em sua integridade, com o disposto neste Termo de Emissdo, estando
ciente dos termos e condigbes da Fianga prestada, declarando-se solidariamente
responsaveis junto a Emissora pelo pagamento das Obrigagbes Garantidas até a total
liquidacao.

3.6.4. As Fiadoras declaram e garantem que: (i) possuem plena capacidade e legitimidade
para a prestacao da Fiancga; e (ii) todas as autorizagdes necessarias, conforme aplicavel, para
prestacdo da Fianga, assinatura deste Termo de Emissao e ao cumprimento de todas as suas
respectivas obrigacdes aqui previstas e a constituicdo da Fianga foram obtidas e se encontram
em pleno vigor.

3.6.5. Nenhuma objegado ou oposi¢cdo da Emitente podera ser admitida ou invocada pelas
Fiadoras com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigagcées perante os
titulares de Notas Comerciais, representados pelo Agente Fiduciario, desde que tais
obrigagdes estejam em conformidade aos termos do presente Termo de Emisséo ou se de
outra forma acordado com os titulares de Notas Comerciais, representados pelo Agente
Fiduciario.

3.6.6. As Fiadoras, sub-rogam-se nos direitos de crédito dos titulares de Notas Comerciais,
representados pelo Agente Fiduciario contra a Emitente, caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a Fiancga, até o limite da parcela da divida efetivamente por ele honrada. Em
caso de inadimpléncia da Emitente, as Fiadoras desde ja, concordam e se obrigam a: (i)



somente apds a integral quitacdo das Obrigagbes Garantidas, exigir e/ou demandar a
Emitente em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigacdes
Garantidas; e (ii) caso recebam qualquer valor da Emitente em decorréncia de qualquer valor
que tiver honrado nos termos deste Termo de Emissdo, antes da integral quitacdo das
Obrigagbes Garantidas, repassar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento, tal valor aos titulares de Notas Comerciais, representados pelo Agente
Fiduciario.

3.6.7. A Fianca podera ser excutida e exigida, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes
forem necessarias até a integral e efetiva quitagao de todas as Obrigagdes Garantidas, sendo
certo que a nao execugao da Fianga até a integral e efetiva quitagdo de todas as Obrigagbes
Garantidas néo ensejara perda do direito de execugao da Fianca pelos titulares de Notas
Comerciais, representados pelo Agente Fiduciario.

3.6.8. As Obrigagdes Garantidas serdo pagas pelas Fiadoras, fora do ambito da B3,
independentemente de qualquer pretensao, acao, disputa ou reclamacédo que a Emitente
venha a ter ou exercer em relagéo as suas obrigagdes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
apos o recebimento de notificagdo por escrito do Agente Fiduciario as Fiadoras.

3.6.9. Todos e quaisquer pagamentos realizados em relagdo a Fianga serao efetuados livres
e liquidos, sem a dedugéo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicbes de qualquer
natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas
ou demais exigibilidades fiscais, devendo as Fiadoras pagarem as quantias adicionais que
sejam necessarias para que os titulares de Notas Comerciais, representados pelo Agente
Fiduciario recebam, apds tais deducgdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia
equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos nao
fossem aplicaveis.

3.6.10. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execugao da
Fiangca em favor dos titulares de Notas Comerciais, representados pelo Agente Fiduciario, nao
ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto.

3.6.11. A Fianga foi outorgada em carater irrevogavel e irretratavel, vigendo até a integral
liquidagdo das Obrigagbes Garantidas, nos termos do presente Termo de Emisséo.

3.7. Garantias Reais

3.7.1. Para assegurar o pontual e integral adimplemento das Obriga¢cdes Garantidas,
Emitente, pelo presente, de forma irrevogavel e irretratavel, cede e transfere fiduciariamente,
em favor dos titulares de Notas Comerciais, representados pelo Agente Fiduciario, a



propriedade fiduciaria, o dominio resollivel e a posse indireta, de acordo com as disposicoes
nos termos do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada pela Lei
n° 10.931, de 2 de agosto de 2004 e, no que for aplicavel, dos artigos 18 a 20 da Lei n® 9.514,
de 20 de novembro de 1997 e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do Cédigo
Civil (“Cessao Fiduciaria” ou “Garantia Real” e, em conjunto a Fianga, as “Garantias”): a conta
corrente mantida pela Emitente junto ao Banco Bradesco S.A., instituigao financeira com sede
na cidade de Osasco, estado de Sao Paulo, no Nucleo da Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara,
inscrita no CNPJ/MF sob n°® 60.746.948/0001-12 (“Conta Vinculada®), onde serao creditados
os valores referentes aos recebiveis de titularidade da Emitente, oriundos das vendas, a vista
el/ou a prazo, representadas por notas fiscais, faturas e duplicatas eletrénicas (“Recebiveis”),
que deverao ser necessariamente emitidas pela Emitente contra seus clientes no ambito de
determinados contratos comerciais celebrados com clientes da Emitente (“Contratos”), bem
como quaisquer aditamentos e/ou instrumentos que venham a complementa-los e/ou
substitui-los e de todos e quaisquer direitos, montantes e créditos bancarios, atuais ou futuros,
depositados na Conta Vinculada, decorrente de pagamentos dos Recebiveis e todos e
quaisquer valores ou recursos que venham a ser depositados na Conta Vinculada, incluindo,
sem limitagdo, os recursos oriundos dos Contratos, independentemente de onde se
encontram, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensag¢ao bancaria, que
representem, no minimo, o Percentual Minimo (conforme definido no Contrato de Cesséao
Fiduciaria), nos termos e condigbes a serem definidos no “Instrumento Particular de Contrato
de Cessdao Fiduciaria e Outras Avengas” (“Contrato de Cessao Fiduciaria®).

3.7.2. A Cessao Fiduciaria referida acima sera outorgada em carater irrevogavel e irretratavel
pela Emitente, vigendo até a integral liquidagao das Obrigagbes Garantidas, nos termos do
Contrato de Cesséao Fiduciaria, a ser celebrado entre o Agente Fiduciario e a Emitente, que
estabelecera os termos e condi¢cbes de operacionalizacdo da Conta Vinculada.

3.8. Banco Liquidante e Escriturador

3.8.1. O banco liquidante da Emissao e escriturador das Notas Comerciais sera o Banco
Bradesco S.A., instituicao financeira com sede na cidade de Osasco, estado de Sao Paulo,
no Nucleo da Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-
12 (“Banco Liquidante” ou “Escriturador’), cujas definicbes incluem quaisquer outras
instituicdes que venham a suceder o Banco Liquidante e/ou o Escriturador na prestagdo dos
servigos de banco liquidante no ambito da Emissao e/ou escrituracao das Notas Comerciais,
conforme o caso .

3.8.2. O Escriturador sera responsavel por efetuar a escrituracdo das Notas Comerciais,
entre outras questdes listadas em normas operacionais da B3, conforme o caso.



3.9. Objeto Social da Emitente

3.9.1. De acordo com o Estatuto Social da Emitente atualmente em vigor, o objeto social da
Emitente compreende: (i) a participacdo em outras sociedades, no Brasil e/ou no exterior, com
atividades preponderantemente nao-financeiras, podendo ou nao, exercer funcdes de gestao
e administracdo dos negdcios dessas sociedades; (ii) a participacdo em outras sociedades,
no Brasil e/ou no exterior, com atividades preponderantemente financeiras, podendo ou néo,
exercer funcbes de gestao e administracao dos negocios dessas sociedades; (iii) a analise
para determinacido das necessidades do cliente ou do mercado potencial e a especificacéo
técnica do sistema quanto a definicdo das funcionalidades e campo de aplicacdo; (iv) os
servicos de assessoria para auxiliar o usuario na definicao de um sistema quanto aos tipos e
configuragdes de equipamentos de informatica (hardware), assim como os programas de
computador (software) correspondentes e suas aplicagdes, redes e comunicagao; e (v) o
acompanhamento, geréncia e fiscalizacao de projetos de informatica, ou seja, a coordenacao
de atividades envolvidas na definigdo, implantacdo e operacionalizacdo de projetos
destinados a informatizacdo de um determinado segmento.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS NOTAS COMERCIAIS

41. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Local de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissao das Notas
Comerciais sera a Cidade de Sio Paulo, Estado de S&o Paulo.

4 .1.2. Data de Emisséo: Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emissao das Notas
Comerciais sera o dia 24 de marco de 2025 (“Data de Emiss&o”).

4.1.3. Data de inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade sera a Primeira Data de Integralizagdo das Notas Comerciais (conforme abaixo
definido) (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.1.4. Tipo, Forma e Comprovacao de Titularidade: As Notas Comerciais serao emitidas sob
a forma escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Notas Comerciais sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as Notas Comerciais que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome do titular
das notas comerciais, que servira como comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipoteses de liquidacido antecipada das




Notas Comerciais em razéo do resgate antecipado total nos termos da Clausula 4.2.2.4 abaixo
ou do resgate antecipado total decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme
definido abaixo) ou do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Notas
Comerciais, nos termos previstos neste Termo de Emissao, as Notas Comerciais terdo prazo
de vencimento de 1.826 (mil e oitocentos e vinte seis) dias contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, no dia 24 de margo de 2030 (“Data de Vencimento das Notas
Comerciais”).

4.1.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Notas Comerciais sera de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

4.2. Atualizacdo Monetaria e Remuneragao das Notas Comerciais

4.2.1. Atualizacdo Monetaria das Notas Comerciais: O Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais ndo sera atualizado monetariamente.

4.2.2. Remuneracdo das Notas Comerciais: Sobre o Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais incidirdo juros remuneratoérios correspondentes 100% (cem por cento) da variagéo
acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over
extra-grupo’, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”),
acrescida de sobretaxa equivalente a 3,45% (trés inteiros e quarenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a Primeira Data de Integralizagao, inclusive, até a data de seu efetivo pagamento,
exclusive, para a primeira Data de Pagamento da Remuneragéo (conforme definido abaixo),
e desde a Data de Pagamento da Remuneragcdo imediatamente anterior, inclusive, até a
proxima Data de Pagamento da Remuneragdo, exclusive, para as demais Datas de
Pagamento da Remuneragéo.

4.2.2.1. A Remuneracao devera ser calculada de acordo com a seguinte formula:

J =VNe x (Fator Juros — 1)

onde:

J = valor unitario da Remuneracao devida, calculada com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;



VNe = Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:
FatorDI = Produtdrio das Taxas DI desde a Primeira Data de Integralizagéo
ou Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
0 que ocorrer por ultimo, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
n
FatorDI= ] (1 +TDI )
k
k=1
onde:
n = Numero total de Taxas DI consideradas desde a Primeira Data de
Integralizagao, até a data de calculo, sendo “n” um numero inteiro;
TDI, = TaxaDlI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma:
L
252
TDI, = D1, +1 -1
100
K = Numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”;
DI, = Taxa DI de ordem k divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao,

utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme DP férmula abaixo:

FatorSpread = (spread + 1) ?

100



onde:

Spread = 3,4500; e

DP = Numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacéo (ou a
Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso) e a data de calculo, sendo “DP” um numero inteiro.

Observacoes:

o Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado; e

. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

4.2.2.2. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emitente
decorrentes deste Termo de Emisséo, ndo houver divulgagdo da Taxa DI pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcao, sera aplicada na apuragao de TDIk a ultima Taxa DI divulgada oficialmente,
nao sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades entre a
Emitente e os titulares de Notas Comerciais quando da divulgacao posterior da Taxa DI que
seria aplicavel. Se a nao divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacédo da Taxa Dl a
quaisquer obrigac¢des pecuniarias da Emitente decorrentes deste Termo de Emissao, aplicar-
se-a o disposto nas Clausulas 4.2.2.3, 4.2.2.4 e 4.2.2.5 abaixo.

4.2.2.3. No caso de extingcdo, auséncia de apuragao e/ou divulgagdo por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragao e/ou divulgagao, ou no caso de
impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Notas Comerciais por proibicdo legal, sera
utilizado, em sua substituicdo, seu substituto legal. Em caso de auséncia ou impossibilidade
de aplicagado do substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de
3 (trés) Dias Uteis a contar da data do término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da
data de extingdo da Taxa DI ou da data da proibi¢ao legal ou judicial quanto a aplicacdo da
Taxa DI, conforme o caso, convocar a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
(no modo e prazos estipulados na Clausula IX deste Termo de Emissao e no artigo 124 da
Lei das S.A.), para a deliberagdo, em comum acordo com a Emitente, do novo parametro a



ser utilizado para fins de calculo da Remuneracao que sera aplicado, observado o disposto
na Clausula 4.2.2.4 abaixo.

4.2.2.4. Caso nao haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da
Remuneracao entre a Emitente e os titulares de Notas Comerciais reunidos em Assembleia
Geral de Titulares de Notas Comerciais, ou caso ndo seja obtido quérum de instalagédo e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais em segunda convocacgao,
nos termos da Clausula IX abaixo, a Emitente se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das
Notas Comerciais, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais (ou da data em que seria
realizada a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, caso nao seja obtido quérum
de instalagdo em segunda convocagao) ou na Data de Vencimento, caso esta ocorra primeiro,
pelo Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, acrescido da Remuneracao devida até a
data do seu efetivo resgate, calculado pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, conforme
o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo com relagao as Notas Comerciais a
serem resgatadas, sera utilizado para a apuracéo de TDIk o valor da ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢des previstas na Clausula 4.2.2 e seguintes
deste Termo de Emisséao para fins de calculo da Remuneracgao.

4.2.2.5. Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da
realizagcao da respectiva Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, esta nao sera
mais realizada e a Taxa DI entdo divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, sera
utilizada para o célculo da Remuneragéo.

4.3. Pagamento da Remuneracao

4.3.1. Ressalvadas as hipoteses de liquidagcdo antecipada das Notas Comerciais em razao
do resgate antecipado total nos termos da Clausula 4.2.2.4 acima ou do resgate antecipado
total decorrente da Oferta de Resgate Antecipado ou vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Notas Comerciais, nos termos previstos neste Termo de Emissdo, a
Remuneragao sera paga mensalmente a partir da Data de Emissdo das Notas Comerciais,
sendo o primeiro pagamento devido em 24 de abril de 2025, e os demais pagamentos devidos
sempre no dia 24 (vinte quatro) dos meses subsequentes, até a Data de Vencimento,
conforme tabela prevista no Anexo | deste Termo de Emisséo (cada uma dessas datas, uma
“Data de Pagamento da Remuneracgéao”):

4.3.2. Farao jus aos pagamentos das Notas Comerciais aqueles que sejam titulares de Notas
Comerciais ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento
prevista neste Termo de Emissao.



4.4. Amortizacao do saldo do Valor Nominal Unitario

4.4.1. Ressalvadas as hipéteses de liquidacdo antecipada das Notas Comerciais em razao
do resgate antecipado total nos termos da Clausula 4.2.2.4 acima ou do resgate antecipado
total decorrente da Oferta de Resgate Antecipado ou vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Notas Comerciais, nos termos previstos neste Termo de Emissao, o saldo do
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais sera amortizado mensalmente, apds 12 (doze)
meses contados a partir da Data de Emissdo das Notas Comerciais, sendo o primeiro
pagamento devido em 24 (vinte e quatro) de margo de 2026, e os demais pagamentos devidos
sempre no dia 24 (vinte e quatro) dos meses subsequentes, até a Data de Vencimento,
conforme tabela prevista no Anexo | deste Termo de Emissdo cada uma dessas datas, uma
“Data de Amortizacao”).

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais serao efetuados pela Emitente
no respectivo vencimento e em conformidade, conforme o caso: (a) com os procedimentos
adotados pela B3, para as Notas Comerciais custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (b) com
os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Notas Comerciais que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3 (“Local de Pagamento”).

4.6. Prorrogagao dos Prazos

4.6.1. Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia que n&o houver
expediente bancario no local de pagamento das Notas Comerciais, considerar-se-ao
prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo decorrente deste
Termo de Emissdo, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento
coincidir com Dia Util.

4.6.2. Para fins do presente Termo de Emiss&o, a expressdo “Dia(s) Util(eis)” significa
qualquer dia, excegao feita aos sabados, domingos e feriados declarados nacionais na
Republica Federativa do Brasil.

4.7. Encargos Moratérios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneracao e do disposto na Clausula VI abaixo, ocorrendo atraso
imputavel a Emitente no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de Notas



Comerciais, o valor em atraso ficara sujeito, independentemente de aviso, interpelagéo ou
notificacdo judicial ou extrajudicial, a: (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (b)
juros de mora calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e ndo pago;
além das despesas incorridas para cobrancga (“Encargos Moratorios”).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7.1. acima, o ndo comparecimento do titular
de Notas Comerciais para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecuniarias da Emitente, nas datas previstas neste Termo de Emissao, ou em comunicado
divulgado pela Emitente nos termos da Clausula 4.12.1 abaixo, ndo lhe dara direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.9. Preco de Subscricao

4.9.1. As Notas Comerciais poderao ser subscritas, a qualquer momento, a partir da data de
inicio de distribui¢cao, divulgada por meio de anuncio de inicio de distribuicao, nos termos do
artigo 13 da Resolugédo CVM 160, durante o periodo de distribuicdo das Notas Comerciais
previsto no artigo 48 da Resolucdo CVM 160, sendo que as Notas Comerciais seréo
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do, de acordo com as
normas de liquidagédo e procedimentos estabelecidos pela B3 (“Data de Integralizacdo”). Na
primeira data de integralizacdo as Notas Comerciais seréo integralizadas pelo seu Valor
Nominal Unitario (“Primeira Data de Integralizacdo”). Caso qualquer Notas Comercial venha
a ser integralizada em data posterior a primeira data de integralizagao, a integralizagdo devera
considerar o Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo das Notas Comerciais,
calculados pro rata temporis a partir da Primeira Data de Integralizacao até a data de sua
efetiva integralizagéo (“Preco de Subscricdo”).

4.9.2. As Notas Comerciais poderao ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido, de
comum acordo entre a Emitente e o Coordenador Lider, no ato de subscricdo das Notas
Comerciais, observado que referido agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria
a totalidade dos titulares das Notas Comerciais Escriturais em cada data de integralizagao.

4.10. Data de Subscri¢ao e Forma Integralizagao

4.10.1. As Notas Comerciais serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario, em uma
ou mais datas. A integralizagdo das Notas Comerciais sera realizada a vista, em moeda



corrente nacional, no ato de subscri¢cdo, pelo Preco de Subscricdo, dentro do periodo de
distribuicdo na forma do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, e de acordo com as normas de
liquidagao aplicaveis da B3, em valor correspondente ao Prego de Subscri¢ao.

4.11. Publicidade

4.11.1. Todos os atos e decisdes relativos as Notas Comerciais que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos titulares das Notas Comerciais deverao ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos no @ sitio eletrbnico da  Emitente
(https://lwww.brasiltecpar.com.br/) e do Agente Fiduciario, sendo certo que, caso a Emitente
altere seu sitio eletrbnico apés a Data de Emissao, devera enviar notificacdo ao Agente
Fiduciario informando o novo veiculo paradivulgacao de suas informagdes. Adicionalmente,
toda comunicacgao relativa a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais devera ser
publicada pela Emitente no Jornal de Publicacdo da Emitente, nos termos do §3° do artigo 47
da Lei 14.195 e do artigo 289 da Lei das S.A.

4.11.2. As publicagdes supramencionadas ficarao dispensadas, caso o fato a ser noticiado
seja comunicado de forma direta e individual pela Emitente a cada um dos titulares das Notas
Comerciais, por meio fisico ou eletrénico, em ambos os casos com aviso ou comprovante de
recebimento.

4.12. Imunidade dos Titulares de Notas Comerciais

4.12.1.Caso qualquer titular de Notas Comerciais goze de algum tipo de imunidade ou
isencao tributaria, este devera encaminhar ao Agente Fiduciario, ao Banco Liquidante e a
Emitente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagéo a data prevista
para recebimento de quaisquer valores relativos as Notas Comerciais, documentagao
comprobatéria da referida imunidade ou isengao tributaria, sendo certo que, caso o titular de
Notas Comerciais nao envie referida documentacao, a Emitente fara as retencdes dos tributos
previstos na legislagao tributaria em vigor nos pagamentos dos valores devidos a tal titular de
Notas Comerciais.

4.13. Fundo de Amortizagao
4.13.1. Nao sera constituido fundo de amortizacéo para a presente Emissao.
4.14. Classificagao de Risco

4.14.1. Nao sera contratada agéncia de classificacao de risco no ambito da presente Emissao.



4.15. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.15.1. Faréo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos titulares das Notas Comerciais,
nos termos deste Termo de Emissao, aqueles que forem titulares das Notas Comerciais no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

CLAUSULA V
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1. A Emitente podera, a partir de 24 de abril de 2025 (inclusive), realizar o resgate
antecipado facultativo total das Notas Comerciais (“Resgate Antecipado Facultativo”), sem
necessidade de qualquer aprovagao adicional pelos titulares das Notas Comerciais
Escriturais, os quais deverdo obrigatoriamente aceitar a realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo, nos termos previstos nesta Clausula 5.1.

5.1.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela Emitente sera
equivalente ao (i) saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais a serem regatadas,
acrescido (ii) da Remuneragéo, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragéo anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, incidente sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais a serem regatadas, (iii) demais encargos devidos e n&o pagos
até a data do Resgate Antecipado Facultativo, ndo sendo devidas, entretanto, quaisquer
penalidades em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo, e (iv) de prémio flat
equivalente a tabela abaixo: (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”).

Periodo Prémio Flat (%)
De 24 de abril de 2025 (inclusive) a 24 de 0,50%
abril de 2028 (exclusive).
De 24 de abril de 2028 (inclusive) até a 0,40%
Data de Vencimento (exclusive).

5.1.3. Caso a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo coincida com uma Data
de Amortizagao e/ou pagamento de remuneracgao das Notas Comerciais, o0 prémio previsto no

item “iv” da Clausula 5.1.2 acima devera ser calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
apos o referido pagamento.

5.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais sera realizado por meio de
comunicagao ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de aviso aos titulares de Notas



Comerciais, a ser publicado no Jornal de Publicagdo da Emitente ou mediante envio de
comunicacgao individual aos titulares das Notas Comerciais, com copia para a B3 e o Agente
Fiduciario, com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia a data em que se pretende realizar o
efetivo Resgate Antecipado Facultativo, ou mediante publicacdo de aviso aos titulares das
Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 4.11 acima, sendo certo que, nesta
hipétese, a B3 e o Agente Fiduciario deveréo ser comunicados com 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia a data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo
(“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”), sendo que na referida comunicagao
devera constar: (i) que o Resgate Antecipado Facultativo sera relativo a totalidade das Notas
Comerciais; (ii) a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo, que devera ser um
Dia Ultil; (iii) a mencdo de que o valor correspondente ao pagamento sera o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, acrescido de
Remuneragao; e (iv) quaisquer outras informagbes necessarias a operacionalizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.5. O Resgate Antecipado Facultativo para as Notas Comerciais custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagcao de eventos adotados por ela.
Caso as Notas Comerciais ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate
Antecipado Facultativo sera realizado por meio do Escriturador.

5.1.6. As Notas Comerciais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta Clausula,
serao obrigatoriamente canceladas.

5.2. Amortizagdo Extraordinaria Facultativa

5.2.1. Na&o sera admitida a amortizagao extraordinaria facultativa das Notas Comerciais.

5.3. Oferta Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais

5.3.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de
resgate antecipado total das Notas Comerciais, sendo vedada a oferta de resgate antecipado
parcial, com o consequente cancelamento das Notas Comerciais, enderecada a todos os
titulares das Notas Comerciais, sendo assegurado a todos os titulares das Notas Comerciais
igualdade de condic¢des para aceitar o resgate das Notas Comerciais por eles detidas (“Oferta
de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada da seguinte
forma:

5.3.1.1. A Emitente realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagao
enviada aos titulares das Notas Comerciais, nos termos da Clausula 5.3.1 acima
(“Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado”), com cépia ao Agente Fiduciario, com no




minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a Oferta de
Resgate Antecipado, sendo que na referida comunicacdo devera constar: (a) o valor do
resgate, esclarecendo se ha incidéncia de prémio (o qual ndo podera ser negativo) e sua
férmula de calculo, caso haja; (b) a forma de manifestagéo, a Emitente, pelo titular das Notas
Comerciais que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (c) a data efetiva para o resgate das
Notas Comerciais e 0 pagamento aos titulares das Notas Comerciais (0 qual devera ser um
Dia Util); (d) o local do pagamento das Notas Comerciais e (e) as demais informacdes
necessarias para tomada de decisdo e operacionalizacao pelos titulares das Notas
Comerciais.

5.3.1.2. Apods a comunicacao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os titulares
das Notas Comerciais que optarem pela adesao a referida oferta terdo que se manifestar a
Emitente, com cépia ao Agente Fiduciario, no prazo e na forma dispostos na Comunicagao de
Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma uUnica data para todas as Notas
Comerciais objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emitente somente
podera resgatar antecipadamente a quantidade de Notas Comerciais que tenha sido indicada
por seus respectivos titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.1.3. A Emitente podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagao
deste por um percentual minimo de Notas Comerciais, a ser por ela definido quando da
realizacdao da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado na
comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.1.4. O valor a ser pago aos titulares das Notas Comerciais devera ser equivalente
ao saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais a serem resgatadas, acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagéo, ou a Data
do Pagamento da Remuneracéao anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate das
Notas Comerciais objeto da Oferta de Resgate Antecipado e demais encargos devidos e nao
pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado e, se for o caso, aplicando-se sobre o valor
total um prémio informado na Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado, se ofertado
pela Emitente.

5.3.1.5. As Notas Comerciais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta
clausula, serao obrigatoriamente canceladas.

5.3.1.6. O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as
Notas Comerciais custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacao
adotados por essa instituicdo. Caso as Notas Comerciais ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, sera realizado por meio do Escriturador.

5.3.1.7. A B3 devera ser notificada pela Emitente sobre a realizagdo de resgate



antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizagdo, por meio de correspondéncia em conjunto
com o Agente Fiduciario.

5.4. Aquisicao Facultativa

5.4.1. As Notas Comerciais poderao ser adquiridas pela Emitente, no mercado secundario,
condicionado ao aceite do respectivo titular de Notas Comerciais vendedor, desde que
observe as regras expedidas pela CVM.

5.4.2. As Notas Comerciais que venham a ser adquiridas nos termos da Clausula 5.4.1 acima
poderdo: (i) ser canceladas (neste caso, desde que permitido e devidamente regulamentado
pela legislacao aplicavel); (ii) permanecer na tesouraria da Emitente; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Notas Comerciais adquiridas pela Emitente para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos
mesmos valores de Remuneragao das demais Notas Comerciais.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. O Agente Fiduciario devera considerar o vencimento antecipado automatico de todas
as obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais, observado o disposto nas Clausulas 6.3 e
6.4 abaixo, independentemente de aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial (devendo o
Agente Fiduciario, no entanto, enviar & Emitente em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da sua
ciéncia, comunicagédo escrita informando tal acontecimento), observados os respectivos
prazos de cura, quando aplicavel (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento
Automatico”):

I inadimplemento, pela Emitente e/ou pelas Fiadoras, de qualquer obrigacao pecuniaria
relacionada as Notas Comerciais, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da
data de vencimento da referida obrigagéo;

Il. questionamento judicial, arbitral ou administrativo pela Emitente, pelas Fiadoras, pelas
suas respectivas Controladas, coligadas (quais sejam, aquelas em que a Emitente possua
algum tipo de participacao societaria) e/ou por qualquer controladora (conforme definicao de
controle prevista no artigo 116 da Lei das S.A.), da existéncia, validade, legalidade ou
exequibilidade deste Termo de Emissao, da Fianga ou do Contrato de Cessao Fiduciaria, para
a qual a Emitente e/ou as Fiadoras nao tenham obtido decisdo com efeito suspensivo, no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que a Emitente tomar conhecimento e/ou
da data de publicagao da referida decisdo ou sentenca, o que ocorrer primeiro;



I, alteracdo no controle acionario direto ou indireto da Emitente e/ou das Fiadoras,
conforme definido nos termos do artigo 116 da Lei das S.A., exceto se previamente autorizado
pela comunh&o dos titulares de Notas Comerciais, reunidos em Assembleia Geral de Titulares
de Notas Comerciais, nos termos da Clausula IX deste Termo de Emissao;

V. (i) decretacdo de faléncia da Emitente, das Fiadoras, e/ou de suas respectivas
sociedades controladas (conforme definicao de controle prevista no artigo 116 da Lei das S.A,,
as “Controladas”) (ou qualquer outro processo semelhante em jurisdicido que a Emitente, as
Fiadoras e/ou suas Controladas estejam sujeitas); (ii) pedido de autofaléncia pela Emitente,
pelas Fiadoras e/ou suas respectivas Controladas, independente do deferimento do
respectivo pedido (ou qualquer outro processo semelhante em jurisdicdo que a Emitente, as
Fiadoras e/ou suas Controladas estejam sujeitas); (iii) pedido de faléncia da Emitente, das
Fiadoras e/ou das suas respectivas Controladas, ou qualquer processo similar em outra
jurisdicao formulado por terceiros, e nao elidido no prazo legal (ou qualquer outro processo
semelhante em jurisdicgdo que a Emitente, as Fiadoras e/ou suas Controladas estejam
sujeitas) ou medidas antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos; (iv) pedido de
recuperacao judicial ou de recuperacao extrajudicial da Emitente e/ou das Fiadoras e/ou de
suas respectivas Controladas, independentemente do deferimento do respectivo pedido (ou
qualquer outro processo semelhante em jurisdicao que a Emitente, as Fiadoras e/ou suas
Controladas estejam sujeitas) ou medidas antecipatérias para quaisquer de tais
procedimentos; (v) liquidagéo, dissolu¢cdo ou extingdo da Emitente, das Fiadoras e/ou das
suas respectivas Controladas (ou qualquer outro processo semelhante em jurisdicdo que a
Emitente, as Fiadoras e/ou suas Controladas estejam sujeitas), exceto se no ambito de uma
Operagao Societaria Autorizada (conforme abaixo definido); (vi) pedido de suspensao de
execugao de dividas para fins de preparagao para pedido de recuperagéo judicial; ou (vii) com
relacao aos itens anteriores, qualquer outra modalidade com efeito pratico similar prevista em
lei especifica ou medidas antecipatorias para quaisquer de tais procedimentos;

V. reducdo do capital social da Emitente, exceto se (a) para a absor¢cao de prejuizo,
conforme previsto na Lei das S.A., ou (b) previamente aprovado pela comunhao de titulares
de Notas Comerciais, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, nos
termos da Clausula IX abaixo;

VI. interrupcao, suspensao, abandono total ou parcial e/ou paralisagdo nas execucgbes das
atividades da Emitente e/ou das Fiadoras que possa causar um Efeito Adverso Relevante
(conforme abaixo definido) para a Emitente e/ou das Fiadoras, ou de qualquer ativo que seja
essencial a implementacao ou operagao de suas atividades por periodo superior a 10 (dez)
dias, exceto em caso de absorcéo das atividades das Fiadoras por uma sociedade do grupo
econdmico cujo capital seja detido majoritariamente pela Brasil Tecpar;



VII. resgate, recompra, amortizagéo ou bonificagao de agdes de emissdo da Emitente, ou
pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participagao no lucro
estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de distribuicao (exceto pelo dividendo
minimo obrigatorio nos termos do artigo 202 da Lei das S.A.), pela Emitente, pelas Fiadoras
a seus acionistas e/ou socios, caso: (i) a Emitente e/ou as Fiadoras estejam em mora em
relagdo a quaisquer obrigagcbes pecuniarias decorrentes deste Termo de Emissao; (i) a
Emitente e/ou as Fiadoras estejam em mora em relagdo a quaisquer obrigagdes pecuniarias
decorrentes de instrumentos de dividas por elas contraidas, observados os respectivos prazos
de cura;

VIIl.  realizacdo, pela Emitente, pelas Fiadoras e/ou suas respectivas Controladas, na
qualidade de credores, de mutuos ou empréstimos com quaisquer terceiros, exceto, (a) por
mutuos concedidos pelas Fiadoras e/ou pelas suas respectivas Controladas para uma
sociedade cujo capital seja detido integralmente pela Emitente, pelas Fiadoras e/ou pelas
suas respectivas Controladas; ou (b) mediante a prévia e expressa autorizagdo dos Notas
Comerciais reunidos em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais;

IX. transformagao da Emitente em outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das S.A.;
X. qualquer forma de transferéncia ou qualquer forma de cesséo ou promessa de cessao

a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente, pelas Fiadoras e/ou por quaisquer terceiros
garantidores, dos direitos e obrigacdes decorrentes deste Termo de Emissao, sem a prévia
anuéncia dos titulares de Notas Comerciais;

XI. comprovacao de que uma declaracao material prestada pela Emitente e/ou pelas
Fiadoras em qualquer dos documentos relacionados as Notas Comerciais, incluindo, mas nao
se limitando, ao Termo de Emissdo e ao Contrato de Cessao Fiduciaria, conforme aplicavel,
eram falsas, inconsistentes, incorretas e/ou insuficientes na data em que foram prestadas;

XIl. cesséo, venda, alienagao e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emitente, pelas
Fiadoras e/ou por qualquer de suas respectivas Controladas, por qualquer meio, de forma
gratuita ou onerosa, de ativos de sua propriedade que possam causar um Efeito Adverso
Relevante e/ou caso o valor das transagodes, de forma individual ou agregada, seja superior a
(i) R$ 2.500.000 (dois milhdes e quinhentos mil reais) em relagdo a Emitente; e (ii) R$
4.500.000 (quatro milhdes e quinhentos mil reais) em relagao as Fiadoras, ou seu equivalente
em outras moedas, exceto quando a cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de
transferéncia, seja realizada entre sociedades do mesmo grupo econdmico da Emitente;

XIll.  cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporacdo de agdes ou qualquer forma de
reorganizacao societaria da Emitente, das Fiadoras e/ou de suas respectivas Controladas,



que acarrete a mudancga ou transferéncia do controle acionario da Emitente, das Fiadoras
e/ou de suas respectivas Controladas, exceto se tal cisdo, fuséo, incorporagao, incorporagao
de a¢des ou qualquer forma de reorganizacao societaria ocorrer entre quaisquer sociedades
controladoras, Controladas ou sobre controle comum da Brasil Tecpar ou se previamente
autorizado pelos titulares de Notas Comerciais (“Operacao Societaria Autorizada”);

XIV.  nao utilizagdo, pela Emitente, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta estritamente
conforme a destinagao dos recursos descrita na Clausula 3.4 acima; e

XV. vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdes de natureza financeira da
Emitente e/ou das Fiadoras, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou 0 equivalente em outras moedas.

6.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.1 acima, na ocorréncia de quaisquer dos
eventos indicados abaixo, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis da
data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, visando a deliberar sobre a declaracao
do vencimento antecipado das Notas Comerciais, observado o quérum especifico
estabelecido na Clausula 6.2.7 abaixo, sendo que qualquer Assembleia Geral de Titulares de
Notas Comerciais aqui prevista podera também ser convocada pela Emitente, na forma da
Clausula 9.1 abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplemento Ndo Automatico” e, em
conjunto com os Eventos de Inadimplemento Automaticos, “Eventos de Inadimplemento”):

l. sem prejuizo do disposto no inciso XI da Clausula 6.1 acima, inadimplemento, pela
Emitente e/ou pelas Fiadoras, observados os eventuais prazos de cura dos respectivos
instrumentos, de qualquer obrigacdo pecuniaria, que nao as da presente Emissdo, em
montante individual ou agregado igual ou superior a (i) R$ 2.500.000 (dois milhdes e
quinhentos mil reais) em relagdo a Emitente; e (ii) R$ 4.500.000 (quatro milhdes e quinhentos
mil reais) em relacao as Fiadoras, ou seu equivalente em outras moedas;

Il. nao obtencgdo, renovagao, cancelamento, revogagéo ou suspensao das autorizagoes,
concessodes, alvaras e licengas (incluindo ambientais) exigidas para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emitente e/ou pelas Fiadoras, conforme aplicavel, exceto (i)
aquelas que estejam sendo discutidas de boa-fé e cuja exigibilidade tenham sua aplicabilidade
suspensa, (ii) que estejam em processo tempestivo de renovacido e desde que a referida
renovagao esteja dentro do prazo legalmente estabelecido para tanto, e (iii) em todo caso,
desde que nao cause um Efeito Adverso Relevante;

Il. alteragcédo do objeto social previsto no estatuto social da Emitente e/ou das Fiadoras,
conforme aplicavel, que modifique as atividades principais atualmente desenvolvidas, exceto



se previamente aprovado pela comunhao dos titulares de Notas Comerciais, reunidos em
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, nos termos da Clausula IX;

V. inadimplemento, pela Emitente, pelas Fiadoras e/ou suas respectivas Controladas de
qualquer deciséo judicial, administrativa ou arbitral ndo passivel de recurso contra a Emitente
e/ou suas Controladas, a qual ndo tenha sido concedido efeito suspensivo, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a (i) R$ 2.500.000 (dois milhdes e quinhentos
mil reais) em relagdo a Emitente; e (ii) R$ 4.500.000 (quatro milhdes e quinhentos mil reais)
em relagdo as Fiadoras, ou seu equivalente em outras moedas;

V. mora ou inadimplemento, pela Emitente e/ou pelas Fiadoras de qualquer obrigagcao
nao pecuniaria decorrente das Notas Comerciais e estabelecida neste Termo de Emissao,
observados os prazos de cura estabelecidos nos respectivos contratos ou, em caso de
auséncia dos referidos prazos de cura, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do
inadimplemento;

VI. inadimplemento, observados os prazos de cura estabelecidos nos respectivos
contratos ou, em caso de auséncia dos referidos prazos de cura, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data estipulada para pagamento, de qualquer divida e/ou obrigagées
de natureza financeira da Emitente e/ou das Fiadoras, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a (i) R$ 2.500.000 (dois milhdes e quinhentos mil reais) em relagdo a
Emitente; e (ii) R$ 4.500.000 (quatro milhées e quinhentos mil reais) em relagéo as Fiadoras,
ou seu equivalente em outras moedas;

VII.  caso seja constatada a inveracidade, incorrecdo, imprecisdo de qualquer aspecto
relevante, inconsisténcia, insuficiéncia ou desatualizacdo de quaisquer das declaracbes ou
garantias prestadas pela Emitente e/ou pelas Fiadoras neste Termo de Emissdo e/ou em
quaisquer documentos no ambito da Oferta, a todo o tempo, desde a celebragao do presente
Termo de Emissé&o até o integral cumprimento de todas as obrigagdes assumidas neste Termo
de Emisséo nas datas em que houverem sido prestadas;

VIIl.  protestos de titulos contra a Emitente e/ou as Fiadoras, ou forem negativados em
quaisquer cadastros dos 6rgéos de protegao ao crédito, como SPC e SERASA, Cadastro de
Emitentes de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de Informagdes de Crédito do Banco
Central cujo valor, individual ou agregado, sendo esse ultimo aplicavel nas hipoteses em que
tais negativagbes mantenham-se ativas simultaneamente, seja igual ou superior a (i) R$
2.500.000 (dois milhdes e quinhentos mil reais) em relagdo a Emitente; e (ii) R$ 4.500.000
(quatro milhdes e quinhentos mil reais) em relagdo as Fiadoras, ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que (a) o respectivo protesto
ou negativacao for cancelado, (b) foram prestadas pela Emitente e/ou pelas Fiadoras, e
aceitas pelo Poder Judiciario, garantias em juizo; (c) o protesto ou a negativagdo tenha



comprovadamente sido feita por erro ou ma fé de terceiro e seu efeito tenha sido suspenso;
ou (d) a Emitente e/ou as Fiadoras estejam tomando as medidas cabiveis para sustar os
efeitos de referido protesto ou negativagéo e tais medidas consigam suspender os efeitos de
referido protesto, em todos os casos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data
do respectivo protesto ou negativagao;

IX. arresto, sequestro ou penhora de bens da Emitente, das Fiadoras e/ou de suas
respectivas Controladas, contados da data do respectivo arresto, sequestro ou penhora de
bens, cujo valor, individual ou agregado, sendo esse Ultimo aplicavel nas hipéteses em que
tais constricbes mantenham-se ativas simultaneamente, seja igual ou superior a (i) R$
2.500.000 (dois milhdes e quinhentos mil reais) em relagdo a Emitente; e (ii) R$ 4.500.000
(quatro milhdes e quinhentos mil reais) em relacao as Fiadoras, ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se previamente aprovado pela comunhao dos titulares de Notas Comerciais,
reunidos em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, nos termos da Clausula IX
abaixo;

X. constituicao, pela Emitente, de penhor, alienacao fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opcao de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame
ou 6nus sobre a Cessao Fiduciaria;

XI. ocorréncia de qualquer ato ou medida de qualquer autoridade governamental que
resulte no efetivo sequestro, controle, expropriacédo, nacionalizagao, confisco, desapropriacao
ou de qualquer modo na aquisicdo, compulsodria, da totalidade ou de parte substancial dos
ativos, bens, propriedades e/ou das acbes do capital social da Emitente e/ou das Fiadoras em
valor, individual ou agregado, superior a (i) R$ 2.500.000 (dois milhdes e quinhentos mil reais)
em relagdo a Emitente; e (ii) R$ 4.500.000 (quatro milhdes e quinhentos mil reais) em relagéo
as Fiadoras, ou seu equivalente em outras moedas;

XIl.  constituigdo, pela Emitente e/ou pelas Fiadoras, de quaisquer 6nus ou gravames sobre
seus respectivos bens moveis ou imoveis cujo valor, individual ou agregado, supere 10% (dez
por cento) do ativo total da Emitente, da Gaucha e da Brasil Tecpar, conforme apurado nas
ultimas demonstragdes financeiras divulgadas, exceto pela alienagéo de agbes de titularidade
das Fiadoras, conforme o fato relevante divulgado pela Brasil Tecpar em 17 de janeiro de
2025;

XIIl.  constituigdo de penhor, alienagéo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de
venda, opg¢ao de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus sobre acdes de
titularidade da Emitente e/ou das Fiadoras e emitidas por quaisquer empresas em que a
Emitente e/ou das Fiadoras detenham participagao societaria, desde que nao representem o
controle acionario das sociedades que atualmente integram o grupo econémico da Emitente;



XIV. existéncia contra a Emitente, as Fiadoras e/ou seus respectivos administradores, de
decisao judicial, administrativa ou arbitral, relacionados a discriminacao de raca ou género, a
atos que importem trabalho infantil, trabalho analogo ao escravo, ou proveito criminoso da
prostituicao, infracdo contra os direitos dos silvicolas, em especial, mas n&o se limitando a, o
direito sobre as areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela autoridade competente
ou crime contra o meio ambiente;

XV. descumprimento, pela Emitente, pelas Fiadoras e/ou por suas Controladas, de decisao
judicial, arbitral ou administrativa para a qual ndo seja obtido tempestivamente ou ndo seja
admissivel efeito suspensivo, proferida por autoridade competente contra a Emitente e/ou
contra as Fiadoras, em valor individual ou agregado, igual ou superior a (i) R$ 2.500.000 (dois
milhdes e quinhentos mil reais) em relagdo a Emitente; e (ii) R$ 4.500.000 (quatro milhdes e
quinhentos mil reais) em relacao as Fiadoras, ou seu equivalente em outras moedas;

XVI. a Brasil Tecpar deixar de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM ou as demonstragdes financeiras da Emitente, as quais sédo
consolidadas as demonstracdes financeiras da Brasil Tecpar, deixarem de ser auditadas por
auditor independente registrado na CVM;

XVII.  manutencado do indice de Divida Financeira Liquida/EBITDA igual ou inferior a 3,0x
(trés vezes) até a Data de Vencimento das Notas Comerciais, conforme metodologia a seguir.
A apuracdo do indicador devera ser realizada pelo menos anualmente, com base nos
demonstrativos consolidados da Brasil Tecpar, encerrados ao final de cada exercicio,
auditados por empresa de auditoria independente registrada na CVM, devendo constar nas
notas explicativas meng¢ao quanto ao cumprimento, ou pelo agente fiduciario em emissées de
titulos e valores mobiliarios, se for o caso;

XVIII. se, finalizada uma investigacao, inquérito ou procedimento investigatorio similar, for
proferida decisdo administrativa sancionatéria ou iniciado processo judicial de
responsabilizacdo contra a Emitente, as Fiadoras ou qualquer das Controladas da Emitente,
das Fiadoras, em razdo de potencial violagdo de qualquer dispositivo de quaisquer Leis
Anticorrupcéo; e

XVI. comprovada perda, extingdo, revogacao ou término antecipado da autorizagao de
funcionamento da Emitente e/ou das Fiadoras, conforme aplicavel, de qualquer das
autorizagdes concedidas pela Agéncia Nacional de Telecomunicagbes - ANATEL para a
prestacao dos servicos necessarios para o desenvolvimento das atividades da Emitente, por
qualquer motivo, inclusive por rescisdo, encampagao, caducidade ou anulagcdo da
autorizagao.



6.2.1. Os valores indicados nas Clausulas 6.1 e 6.2 acima serao corrigidos anualmente, de
acordo com a variagdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo —
IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica,
a partir da Data de Emisséo.

6.2.2. Para fins do disposto no inciso XVII da Clausula 6.2 acima:

“Divida Financeira Ligquida”: (+) dividas com instituicbes financeiras; (+) saldo a pagar de
aquisicoes de empresas/participagdes societarias; (+) titulos e valores mobiliarios
representativos de divida; (+) mutuos a pagar; (+) leasings financeiros; (+/-) saldo liquido de
operacOes de derivativos; (+) passivos decorrentes de financiamento de aquisicbes com os
vendedores (seller’s financing); (-) disponibilidades de caixa, titulos publicos, aplicagdes
financeiras e equivalentes; e

“EBITDA”: Calculado a partir do lucro/prejuizo operacional antes do Imposto de Renda e
Receitas/Despesas Financeiras somado das despesas de depreciacdo e amortizacdo e das
despesas nao operacionais liquidas e/ou nao recorrentes (conforme validacdo da auditoria
externa).

- O calculo do indicador financeiro acima mencionado ira considerar sempre o EBITDA
referente ao quarto trimestre anualizado (apuragdo referente aos meses de outubro,
novembro e dezembro, multiplicado por 4x).

- O calculo sera realizado anualmente com base nas demonstracdes financeiras do exercicio
encerrado, auditadas, preparadas de acordo com as praticas contabeis brasileiras vigentes
na data de apuracao do referido indicador.

6.2.5.1. As defini¢gdes dos indices acima previstas serao revistas pelas Partes caso seja
editada nova lei ou ato normativo que altere a metodologia de apurag¢do contabil no Brasil,
observado o procedimento descrito na Clausula IX abaixo, sendo certo que qualquer alteracao
dos indices atualmente previstos devera ser formalizada por meio de aditamento a este Termo
de Emissao.

6.2.6. O Agente Fiduciario devera enviar imediatamente a Emitente comunicacao escrita
informando acerca das deliberagdes tomadas em qualquer das Assembleias Gerais referidas
na Clausula 6.2 acima, somente na hipotese de a Emitente ndo haver comparecido a referida
Assembleia Geral.

6.2.7. Na Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais de que trata a Clausula 6.2
acima, os titulares de Notas Comerciais, representando, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Notas Comerciais em Circulagdo, em primeira convocacgao; ou 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Notas Comerciais em Circulagdo presentes na referida



Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, desde que instalada em segunda
convocagao, com a presenca de titulares representando, no minimo, 1/3 (um terco) das Notas
Comerciais em Circulagao, poderdo decidir por ndo declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais, nos termos deste Termo de Emissédo, sendo
certo que tal decisao tera carater irrevogavel e irretratavel.

6.2.8. Adicionalmente ao disposto na Clausula 6.2.7 acima, na hipotese de nao instalagao
da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, por falta de quérum em primeira e
segunda convocagodes, ou nao obtengdo de quérum de deliberagdo, o Agente Fiduciario
podera, automaticamente, declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais.

6.3. Cumpridas as disposi¢cdes das Clausulas 6.1 ou 6.2 acima, caso venha a ocorrer um
Evento de Inadimplemento Automatico ou venha a ser declarado o vencimento antecipado
das Notas Comerciais por deliberacao da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
em razdo da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento Nao Automatico, o Agente
Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacbes decorrentes das
Notas Comerciais em até 1 (um) Dia Util contado da data da ciéncia do evento, no caso da
Clausula 6.1 acima, ou da respectiva Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, no
caso da Clausula 6.2 acima, devendo enviar imediatamente a Emitente comunicagao escrita
informando tal acontecimento, por meio de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento”
expedido pelo correio, no enderego constante da Clausula XI abaixo.

6.4. Caso ocorra o vencimento antecipado, a Emitente obriga-se a realizar o pagamento
referente a totalidade das Notas Comerciais, obrigando-se ao pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais, acrescido da Remuneracao, calculados pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos
moratoérios, obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos, se houver, devidos nos termos deste
Termo de Emissdo, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emitente, da
comunicacgao escrita referida na Clausula 6.3 acima; (i) fora do ambito B3, caso as Notas
Comerciais nao estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) de acordo com os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Notas Comerciais que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, mediante envio de comunicagio antecipada a B3, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis de sua realizacdo, para a criacdo de evento no sistema da B3.

6.5. Uma vez ocorrido o vencimento antecipado das Notas Comerciais, o Agente Fiduciario
devera enviar imediatamente notificagao a B3 informando sobre o vencimento antecipado das
Notas Comerciais, cuja operacionalizagédo, para as Notas Comerciais custodiadas na B3,
seguira o Manual de Operacdes da mesma.



CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMITENTE E DAS FIADORAS

7.1. Observadas as demais obrigagbes previstas neste Termo de Emisséo, enquanto o
saldo devedor das Notas Comerciais nao for integralmente pago, a Emitente e as Fiadoras da
Oferta, conforme aplicavel, obrigam-se, ainda, a:

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social (ou
em prazo mais longo, conforme permitido por regulamentagao especifica) ou, ainda, 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s a data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (i) copia das demonstragdes
financeiras completas e auditadas da Emitente, conforme aplicavel, as quais sdo consolidadas
as demonstragdes financeiras da Brasil Tecpar, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, acompanhadas do
relatério da administracdo e do relatdrio de auditoria dos auditores independentes, e (ii)
declaragao de um representante legal da Emitente atestando: (1) que permanecem validas as
disposicdes contidas neste Termo de Emissao; e (2) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emitente perante os
titulares de Notas Comerciais;

(b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social (ou
em prazo mais longo, conforme permitido por regulamentagéo especifica) ou, ainda, 5 (cinco)
Dias Uteis apds a data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia das demonstragdes
financeiras completas da Gaucha relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasi, acompanhadas do relatério da
administracao e do relatério de auditoria dos auditores independentes, conforme aplicavel,

(c) em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que forem publicados ou divulgados,
conforme o caso, disponibilizar na pagina da Emitente na rede mundial de computadores
(https://www.brasiltecpar.com.br/) todos os avisos aos titulares de Notas Comerciais, fatos
relevantes, editais de convocagao e atas de assembleias gerais de acionistas e de reunides
do conselho de administracdo da Emitente que de alguma forma envolvam interesses dos
titulares de Notas Comerciais;

(d) copia das demais informacdes perioddicas e eventuais exigidas pela Resolugéao n° 80,
de 29 de margo de 2022 (“Resolucao CVM 80”), ou por norma que venha a revoga-la ou
substitui-la no tocante a entrega de informacdes periddicas e eventuais, nos prazos ali
previstos, conforme aplicavel para a Emissdo das Notas Comerciais;




(e) em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento, cdpia de qualquer correspondéncia
ou notificacao judicial ou extrajudicial recebida pela Emitente e/ou pelas Fiadoras, relativa as
Notas Comerciais ou ao presente Termo de Emissao, incluindo, mas ndo se limitando a,
correspondéncias ou notificagbes judiciais ou extrajudiciais relacionadas a Eventos de
Inadimplemento;

(f) em até 2 (dois) Dias Uteis da verificacdo, pela Emitente, da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento, informacdes a respeito do respectivo Evento de Inadimplemento.
O descumprimento da obrigacao aqui prevista pela Emitente ndo impedira o Agente Fiduciario
de exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos neste Termo de Emissao e nos
demais documentos relacionados a Emisséo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado
das Notas Comerciais, nos termos das Clausulas 6.1, 6.2 e 6.3 acima;

(9) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio das informacdes
constantes das alineas (b) e (¢) acima, demonstrativo de célculo elaborado pela Emitente
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo do indice Financeiro, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento de tal indice Financeiro pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar a Emitente todos os eventuais esclarecimentos que se fagam
necessarios;

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagdo, documentos e informagoes que lhe venham a ser razoavelmente solicitadas pelo
Agente Fiduciario, por escrito, a fim de que este possa cumprir com suas obrigacdes nos
termos deste Termo de Emisséo e da resolugao da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021
(“Resolucdo CVM 177);

(i) copia eletrdnica (PDF) dos atos societarios, das informagdes financeiras e do
organograma do grupo econdmico da Emitente, o qual devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as
sociedades integrantes do bloco de controle da Emitente, conforme aplicavel, no
encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informacées que venham a ser
solicitadas pelo Agente Fiduciario para a elaboragdo do relatério citado na alinea “m” da
Clausula 8.5 abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo previsto
na alinea “n” da Clausula 8.5 abaixo;

Il. proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das S.A. e/ou demais regulamentag¢des aplicaveis, promovendo a publicagao
das suas demonstragcdes financeiras anuais, conforme aplicavel, sendo que as
demonstragdes financeiras da Emitente sdo consolidadas as demonstragdes financeiras da
Brasil Tecpar;



I, manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiduciario, respeitado o disposto na regulamentacdo aplicavel,
inclusive no inciso XIV do artigo 11 da Resolugao CVM 17, tenham acesso irrestrito, em base
razoavel: (i) a todo e qualquer relatério do auditor independente entregue a Brasil Tecpar,
referente as suas demonstragdes financeiras e as demonstracdes financeiras consolidadas
da Emitente; e (ii) aos livros e aos demais registros contabeis da Emitente, da Gaucha e da
Brasil Tecpar;

V. convocar, nos termos da Clausula 9.1 abaixo, Assembleias Gerais de titulares de
Notas Comerciais para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacionem com a presente Emisséo, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos deste
Termo de Emissao, mas néo o faga;

V. cumprir com todas as determinagbes emanadas da CVM, da ANBIMA e da B3,
com o envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

VI. em relagcao a Emitente e as Fiadoras, conforme aplicavel, submeter suas contas
e balangos a exame por empresa de auditoria independente registrada na CVM, conforme
legislagao aplicavel;

VIL. conforme aplicavel, estruturar e manter em adequado funcionamento um
departamento para atender aos titulares de Notas Comerciais, podendo utilizar, para esse fim,
a estrutura e os o6rgados destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar
instituicdes financeiras autorizadas para a prestagao desse servigo;

VIIIL. nao realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposicbes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

IX. notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrup¢do ou suspensao das atividades da Emitente, da Gaucha e/ou da Brasil Tecpar no
prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a ocorréncia do evento;

X. nao praticar quaisquer atos em desacordo com o seu estatuto social e com o
presente Termo de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obriga¢cdes assumidas pela Emitente, pela
Gaucha e pela Brasil Tecpar perante a comunhéo de titulares de Notas Comerciais;

XI. observar as disposi¢coes da Resolugdgo CVM 44 e da Resolugao CVM 160, no



tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociacao;

XII. manter validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagbes, concessdes
ou aprovagdes necessarias ao regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente,
pela Gaucha e/ou pela Brasil Tecpar, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para
tanto, exceto aquelas cuja perda, revogacédo ou cancelamento (a) ndo resulte em um efeito
adverso relevante na situagao financeira, nos negocios, bens, reputacédo, nos resultados
operacionais e/ou de qualquer outra natureza da Emitente e/ou de quaisquer de suas
Controladas que afete ou possa afetar a capacidade da Emitente de cumprir suas obrigagbes
decorrentes deste Termo de Emissao (“Efeito Adverso Relevante”) ou; (b) por aquelas que
estejam sendo discutidas na esfera judicial e/ou administrativa, cuja aplicabilidade esteja
suspensa;

XII. manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes necessarias ao cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de
Emissao;

XIV. contratar e manter contratados os prestadores de servigcos inerentes as
obrigagdes previstas neste Termo de Emissao, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante, o Escriturador, os sistemas de negociacao das Notas Comerciais no mercado
secundario;

XV. manter as Notas Comerciais registradas para negociagao no mercado secundario
durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais, arcando com os custos do referido registro;

XVI. efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o reembolso das
despesas comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 8.6
abaixo, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de
Notas Comerciais ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos titulares
de Notas Comerciais nos termos deste Termo de Emisséo;

XVII. no caso da Emitente, no prazo de 4 (quatro) meses contados do encerramento do
exercicio social ou no mesmo dia de sua divulgacao pelo Agente Fiduciario, o que ocorrer
primeiro, enviar para o sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM o relatério
anual elaborado pelo Agente Fiduciario;

XVIII. informar a B3 o valor e a data de pagamento de todo e qualquer valor a titulo de
Remuneragéo das Notas Comerciais;



XIX. no caso da Emitente, comparecer as Assembleias Gerais de Titulares de Notas
Comerciais, sempre que solicitada, sendo certo que seu ndo comparecimento nao implicara
qualquer invalidade das deliberagdes tomadas pelos titulares de Notas Comerciais;

XX. no caso da Emitente, efetuar o recolhimento de quaisquer tributos que incidam ou
venham a incidir sobre a Emisséo e que sejam de responsabilidade da Emitente;

XXI. observar estritamente a legislagdo e regulamentacdo tributaria aplicavel,
mantendo-se em situagdo de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais,
bem como efetuar o pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser
recolhidos, exceto se a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por
deciso judicial ou administrativa ou nos termos da legislacao ou regulamentacéo aplicavel;

XXII. respeitar cumprir com a legislagéo e regulamentacdo que versa sobre o ndo incentivo
a prostituigcdo, utilizagdo ou incentivo mao-de-obra infantil e/ou em condigédo analoga a de
escravo ou a nao infracédo dos direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando a, o
direito sobre as areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela autoridade competente
(“Legislacao de Protecdo Social);

XX, cumprir com as normas e leis trabalhistas e relativas a salude e seguranca do
trabalho, especialmente no que tange a saude e seguranga ocupacional, adotando ainda
todas as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos socioambientais;

XXIV.  cumprir o disposto na legislacdo ambiental em vigor, incluindo aquela pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugcbées do Conama - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagdes e regulamentacbes ambientais supletivas, bem como
adotar medidas e agbes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
obrigando-se a proceder com todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando 0 meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos Municipais,
Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

XXV. enviar a CVM e a B3, na data da primeira publicagdo de convocacdo de cada
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, copia do respectivo edital de convocagao
e da proposta a ser submetida a deliberacdo dos titulares de Notas Comerciais em tal
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais;

XXVI.  enviar a CVM e a B3, no dia em que se realizar cada Assembleia Geral de Titulares



de Notas Comerciais, sumario das deliberagbes tomadas e, no prazo de até 10 (dez) dias
contados de tal Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, copia da respectiva ata;

XXVII. conservar e preservar todos os seus bens (tangiveis e intangiveis), necessarios
para a devida condugdo de suas atividades, em boa ordem e condi¢gdo de funcionamento,
excetuando-se pelo uso e desgaste normais desses bens;

XXVIII. aplicar recursos obtidos por meio da Oferta estritamente conforme o descrito na
Clausula 3.4 acima;

XXIX. n&o realizar quaisquer alteracbes em seus estatutos sociais que versem sobre o
dividendo minimo obrigatério a ser pago aos seus respectivos acionistas;

XXX. violagdo, conforme atestado por meio de decisdo judicial ou administrativa de
exequibilidade imediata, pela Emitente, pelas Fiadoras e/ou por suas respectivas Controladas,
das Leis Anticorrupg¢ao (conforme definido abaixo)

XXXI.  cumprir e adotar, por si e por suas Controladas, todas as medidas necessarias para
assegurar o cumprimento por seus respectivos conselheiros, diretores, empregados,
administradores e diretores das leis ou regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra
pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagao, a
Lei n® 12.846, de 1 de agosto de 2013, Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, o Decreto
n°® 11.129 de 18 de julho de 2022, lei n°® 2.848, de 7 de dezembro de 1940, Lei n® 9.613, de 3
de margo de 1998, o Decreto n° 8.420/2015 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e
0 UK Bribery Act 2010 (“Leis Anticorrupcéo”), na medida em que forem aplicaveis a Emitente,
a Gaucha e/ou a Brasil Tecpar, na medida em que: (i) adotem programa de integridade, nos
termos do Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, visando a garantir o fiel cumprimento
das leis indicadas anteriormente; (ii) conhecem e entendem as disposicoes das leis
anticorrupgao dos paises em que fazem negdcios, bem como nao adote quaisquer condutas
que infrinjam as leis anticorrupg¢ao desses paises, sendo certo que executa as suas atividades
em conformidade com essas leis; e (iii) adotem as diligéncias apropriadas para contratacao,
supervisao e monitoramento, conforme o caso e quando necessario, de terceiros, tais como
fornecedores e prestadores de servigo, de forma a instruir que estes nao pratiquem qualquer
conduta relacionada a violagao dos normativos referidos anteriormente; e

XXXII.  enviar ao Agente Fiduciario uma copia eletrénica (PDF) com a devida chancela digital
da JUCEMG, JUCESP e JUCIRS das atas de assembleias e reunides dos titulares de Notas
Comerciais que integrem a Emissado e, nos casos em que as referidas assembleias e/ou
reunides forem convocadas pela Emitente, uma via original contendo a respectiva lista de
presenca.



7.2. De acordo com a Resolugdo CVM 160, os controladores e administradores da
Emitente sdo responsaveis pelo cumprimento das obrigagdes previstas no artigo 89 da
Resolugdo CVM 160.

7.3 A Emitente obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operagbes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamacgdes,
prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o nao respeito as referidas
normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagéo do
Agente Fiduciario.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeacao
8.1.1. A Emitente constitui e nomeia como agente fiduciario dos titulares de Notas Comerciais
desta Emissao a TRUSTEE DTVM LTDA., acima qualificada, a qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e deste Termo de Emisséo,
representar perante a Emitente e as Fiadoras a comunhao dos titulares de Notas Comerciais.
8.2. Declaragao
8.2.1. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:
(a) que verificou a veracidade das informacgodes relativas a garantia e a consisténcia das
demais informagdes contidas neste Termo de Emissao, tendo diligenciado para que

fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido conhecimento;

(b) nao ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das S.A.
e o artigo 6° da Resolugcao CVM 17, para exercer a fungao que Ihe é conferida;

(c) aceitar afuncéo que Ihe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigbes
previstos na legislacao especifica e neste Termo de Emisséo;

(d) aceitar integralmente o presente Termo de Emissao, todas as suas clausulas e
condigoes;



(e)nao ter qualquer ligagao com a Emitente e/ou as Fiadoras que o impega de exercer
suas fungoes;

(f) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil;

(g)estar autorizado a celebrar este Termo de Emissdo e a cumprir com suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

(h)ndo se encontrar em nenhuma das situagcdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolugao CVM 17;

(i) estar qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentacao aplicavel vigente;

(j) que este Termo de Emissao constitui uma obrigagao legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢oes;

(j) ser instituicao financeira devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

(k) estar ciente da regulamentagéo aplicavel emanada do BACEN e da CVM;

() que a pessoa que o representa na assinatura deste Termo de Emissao tem poderes
bastantes para tanto;

(m) que a celebracdo deste Termo de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas nao infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario; e

(I) que atua, na data de assinatura do presente Termo de Emissdo, como agente
fiduciario nas emissdes de valores mobiliarios da Emitente e de sociedades coligadas,
controladas, controladoras ou integrantes do seu grupo econdmico, conforme abaixo:

Emissora: BRASIL TECNOLOGIA E PARTICIPAGOES S.A.

Emissé&o: 42 emissao

Valor da emissao: Série Unica

Total: R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhées de reais)




Quantidade de Notas Comerciais
emitidas:

Total: 50.000 (cinquenta mil notas comerciais)

Espécie:

Real

Prazo de vencimento:

20/12/2028

(i)
(ii)

Cessao Fiduciaria de Conta Vinculada;
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios,

Garantias: e,
(iii)  Fianca
} Série Unica: 100% CDI + 3,60% a.a.
Remuneracgéo:

Situacdo da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas
obrigagées.

Emissora:

BRASIL TECNOLOGIA E PARTICIPAGOES S.A.

Emisséo:

82 emisséao

Valor da emissao:

R$ 90.000.000,00 (noventa milhées de reais)

Quantidade de Notas Comerciais
emitidas:

90.000 (noventa mil notas comerciais)

Espécie: Real
Prazo de vencimento: 28/03/2029
(i) Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios,
. e
Garantias: (ii) Fianca
Remuneracao: 100% CDI + 3,60% a.a.

Situacdo da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas
obrigagées.

8.3.

8.3.1. Sera devida pela Emitente ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacao aplicavel
em vigor e deste Termo de Emissdo, uma remuneragao equivalente a parcelas anuais de
R$ 11.000,00 (onze mil reais) cada uma, calculadas pro rata temporis, sendo a primeira
devida no 5° (quinto) Dia Util apés a data da assinatura deste Termo de Emissédo e as demais
parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes. A primeira parcela sera devida ainda que a
Oferta seja descontinuada, a titulo de estruturacdo e implantacdo da Oferta, devendo o
pagamento ser realizado até o 5° (quinto) dia util contado da comunicagao do cancelamento

da operacéo.

Remuneracgiao do Agente Fiduciario




8.3.2. A remuneracgao sera devida mesmo apés o vencimento final das Notas Comerciais,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagao
a Emissao.

8.3.3. As parcelas referentes a remuneracao prevista na Clausula 8.3.1 acima e 8.3.4 abaixo
serdo reajustadas, pela variacdo positiva acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicagao, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do
pagamento da primeira parcela referida na Clausula 8.3.1 acima, até as datas de pagamento
de cada parcela subsequente, calculada pro rata temporis se necessario.

8.3.4. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais, ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissao,
sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 600,00
(seiscentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissao, a ser paga
no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emitente do relatério de
horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, engloba-
se todas as atividades relacionadas a assembleia € ndo somente a analise da minuta e
participacao presencial ou virtual dela. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se
limitam a (a) analise de edital; (b) participagdo em conferéncias telefénicas ou reunides; (c)
conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuracao de forma
prévia a assembleia e (d) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de
esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a
indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou
participacdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na
fungéo e do valor relativo ao tempo.

8.3.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como
a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualizagdo monetaria pelo IGPM, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata temporis.

8.3.6. A remuneracao prevista na Clausula 8.3.1 e 8.3.4 acima sera acrescida dos seguintes
Impostos: e incidentes sobre o faturamento (gross up): (i) ISSQN (Imposto sobre servigos de
qualquer natureza) — 5%, (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracéo Social) — 0,65%,
e (iii) COFINS (Contribuicdo Social para o Financiamento da Seguridade Social) — 4% -
incluindo quaisquer majoragdes das aliquotas ja existentes de forma que a Trustee DTVM
receba a remuneracdo como se tais tributos ndo fossem incidentes.



8.3.7. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de
Notas Comerciais deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos titulares de Notas Comerciais e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emitente. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares de Notas Comerciais
correspondem a depdésitos, custas e taxas judiciarias nas ag¢des propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunh&o dos titulares de Notas Comerciais. Os
honorarios de sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportados pelos titulares
de Notas Comerciais, bem como a remuneragcdo do Agente Fiduciario na hipétese de a
Emitente permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos titulares de Notas
Comerciais para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.3.8. O Agente Fiduciario nado antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Oferta, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados
pela Emitente ou pelos titulares das Notas Comerciais, conforme o caso.

8.3.9. N&o havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacao de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.3.10. Eventuais obrigacbes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que
aprovadas pelo Agente Fiduciario, e/ou alteragdes nas caracteristicas da Oferta, facultardo ao
Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios ora propostos.

8.4. Substituicao

8.4.1. Nas hipoteses de impedimentos, renuncia, intervencao, liquidacdo judicial ou
extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Titulares de Notas Comerciais para a escolha do novo agente fiduciario, a qual
devera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido ou por titulares de
Notas Comerciais que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Notas Comerciais
em Circulagao (conforme abaixo definido). Na hipétese de a convocagao nao ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emitente efetua-la,
observado o prazo de 21 (vinte e um) dias para a primeira convocagao e 8 (oito) dias para a
segunda convocacao. Em casos excepcionais, a CVM podera proceder a convocacao da
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais ou nomear substituto provisério enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 7°
da Resolugcdo CVM 17.



8.4.2. A remuneragao do novo agente fiduciario sera a mesma ja prevista neste Termo de
Emissao, salvo se outra for negociada com a Emitente, sendo por esta aceita por escrito,
prévia e expressamente.

8.4.21. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario e ndo seja negociada,
nos termos da Clausula 8.4.2 acima, uma nova remuneragdo com a Emitente, o substituto
receberd a mesma remuneracgao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condicbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario.

8.4.3. Na hipétese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a este Termo de Emissao, devera comunicar imediatamente o
fato a Emitente e aos titulares de Notas Comerciais, mediante convocacdo de Assembleia
Geral de Titulares de Notas Comerciais, solicitando sua substituicao.

8.4.4. E facultado aos titulares de Notas Comerciais, apds o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Notas Comerciais no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario
e a indicagao de seu substituto, em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
especialmente convocada para esse fim.

8.4.5. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser comunicada
a CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da celebragdo do aditamento deste Termo
de Emisséao, e estara sujeita aos requisitos previstos na Resolugdo CVM 17, e eventuais
normas posteriores.

8.4.6. Juntamente com a comunicacao a respeito da substituicdo, deverao ser encaminhadas
a CVM: (i) declaragao assinada por diretor estatutario do novo agente fiduciario sobre a nao
existéncia de situacao de conflito de interesses que impecga o exercicio da fungao e (ii) caso
0 novo agente fiduciario ndo possua cadastro na CVM, (a) comprovagao de que o0 novo agente
fiduciario é instituicao financeira previamente autorizada a funcionar pelo BACEN, tendo por
objeto social a administragao ou a custddia de bens de terceiros e (b) informagdes cadastrais
indicadas na regulamentacao especifica que trata do cadastro de participantes do mercado
de valores mobiliarios.

8.4.7. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento do presente
Termo de Emissao, que devera ser publicado nos termos da Clausula 4.11.

8.4.8. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data do presente
Termo de Emissdo ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebracao do
correspondente aditamento a Termo de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas



fungbes até sua efetiva substituicdo ou até a Data de Vencimento das Notas Comerciais ou
até que todas as obrigagdes tenham sido quitadas, conforme aplicavel.

8.4.9. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
da CVM.

8.5. Deveres

8.5.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial na Resolucao
CVM 17, ou no presente Termo de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente
Fiduciario:

(a) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
titulares de Notas Comerciais;

(b) proteger os direitos e interesses dos titulares de Notas Comerciais,
empregando no exercicio da fungao o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo de seus préprios bens;

(c) renunciar a fungao na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagédo de Assembleia
Geral de Titulares de Notas Comerciais para deliberar sobre sua substituicao, nos termos da
Clausula 8.4 acima;

(d) conservar em boa guarda toda a documentacgao relativa ao exercicio de suas
funcoes;
(e) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacoes

relativas a garantia e consisténcia das demais informacdes contidas neste Termo de Emissao,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

j] acompanhar a prestacao das informacdes periddicas pela Emitente, alertando
os titulares de Notas Comerciais acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes constantes
de tais informagdes no relatério anual de que trata a alinea “m” abaixo;

(9) opinar sobre a suficiéncia das informacbes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condigdes das Notas Comerciais;

(h) verificar a regularidade da constituigdo da Fianga, observando a manutencao



de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicbes estabelecidas neste Termo
de Emissao;

(i) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, das varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se
localiza a sede ou domicilio da Emitente ou das Fiadoras;

)] solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emitente, as
expensas da Emitente;

(k) convocar Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, quando
necessario, respeitadas as regras relacionadas a publicagdo constantes da Lei das S.A. e
deste Termo de Emissao;

(M comparecer a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais a fim de
prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

(m) elaborar relatério anual destinado aos titulares de Notas Comerciais, nos
termos da alinea “b” do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das S.A. e nos termos da Resolugao
CVM 17, a fim de descrever os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos a
execucao das obrigagdes assumidas pela Emitente o qual devera conter, ao menos, as
seguintes informagdes:

(i) cumprimento pela Emitente das suas obrigagbes de prestacédo de informacgdes
periodicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(i) alteragdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os
titulares de Notas Comerciais;

(iii) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emitente relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos titulares
de Notas Comerciais e que estabelecem condicbes que ndo devem ser descumpridas pela
Emitente;

(iv) quantidade de Notas Comerciais emitidas, quantidade de Notas Comerciais em
Circulacao e saldo cancelado no periodo;

(v) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuagcédo e pagamento de Remuneracao das
Notas Comerciais realizados no periodo;



(vi) constituicao e aplicagdes do fundo de amortizagao ou de outros tipos fundos, quando
houver;

(vii)  destinacdo dos recursos captados por meio da Emissido, conforme informacdes
prestadas pela Emitente;

(viii)  relacao dos bens e valores entregues a sua administracao, quando houver;

(ix)  cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emitente neste Termo de Emisséo;

(x) manutencédo da suficiéncia e exequibilidade das garantias;

(xi) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, feitas pela
prépria Emitente, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emitente em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como os seguintes
dados sobre tais emissdes: (a) denominagdo da companhia ofertante; (b) valor da emissao;
(c) quantidade de valores mobiliarios emitidos; (d) espécie e garantias envolvidas; (e) prazo
de vencimento dos valores mobiliarios e taxa de juros; e (f) inadimplemento no periodo; e

(xii)  declaragao sobre a ndo existéncia de situagao de conflito de interesses que impega o
Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungao.

(n) disponibilizar o relatério de que trata a alinea “m” acima em sua pagina na rede
mundial de computadores no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio social da Emitente;

(o) manter atualizada a relagdo dos titulares de Notas Comerciais e seus
enderecos, mediante, inclusive, gestbes perante a Emitente, o Banco Liquidante, o
Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emitente
e os titulares de Notas Comerciais, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as Notas
Comerciais, expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3 a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referentes a
divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de Notas Comerciais, e seus respectivos
titulares de Notas Comerciais;

(p) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Emissao,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(9) comunicar aos titulares de Notas Comerciais qualquer inadimplemento, pela



Emitente, de obrigacgées financeiras assumidas no presente Termo de Emissao, incluindo as
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos titulares de Notas Comerciais e
que estabelecem condigdes que nao devem ser descumpridas pela Emitente, indicando as
consequéncias para os titulares de Notas Comerciais e as providéncias que pretende tomar
a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

(r) divulgar diariamente o calculo do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais, acrescido da Remuneragao, disponibilizando-o aos titulares de Notas Comerciais
e a Emitente em sua pagina na rede mundial de computadores (https://fiduciario.com.br/);

(s) acompanhar, na Data de Vencimento das Notas Comerciais, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado neste Termo de Emisséo;

t) acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da Emisséo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emitente;

(u) divulgar as informacgdes referidas no inciso (xi) da alinea “m” desta Clausula
8.5.1 em sua péagina na rede mundial de computadores (https://fiduciario.com.br/); e

(v) manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior caso seja
determinado pela CVM, todos os documentos e informacbes exigidas pela Resolugao
CVM 17, por meio fisico ou eletrénico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas
respectivas imagens digitalizadas.

8.5.2. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade
para os titulares de Notas Comerciais e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes com eles
somente serdo validos quando assim previamente deliberado pelos titulares de Notas
Comerciais reunidos em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais.

8.5.3. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e dos
artigos aplicaveis da Lei das S.A., ficando o Agente Fiduciario, portanto, isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da
legislacao, regulamentagdo aplicaveis e das obrigagbes assumidas no presente Termo de
Emissao ou decorrentes de deliberacées tomadas em Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais.

8.5.4. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢gbes da Emissao, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Emissao para proteger
direitos ou defender os interesses dos titulares de Notas Comerciais, na forma do artigo 12 da
Resolugdao CVM 17.



8.6. Despesas

8.6.1. A remuneracéo do Agente Fiduciario n&o inclui despesas consideradas necessarias
ao exercicio da funcao de agente fiduciario durante a implantacao e vigéncia do servico, as
quais serdo cobertas pela Emitente, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emitente
ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagao, quais sejam:
publicagbes em geral, notificagdes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias,
digitalizagbes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos
titulares de Notas Comerciais.

8.6.2. O ressarcimento a que se refere a Clausula 8.6.1 acima sera efetuado em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da entrega & Emitente de copia dos documentos comprobatérios das
despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecao dos direitos dos titulares de Notas
Comerciais.

8.6.3. Todas as despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e interesses dos titulares
de Notas Comerciais correrao por conta da Emitente, sendo certo que o Agente Fiduciario
prestara contas a Emitente das referidas despesas para o fim de ser imediatamente por ela
ressarcido.

8.6.4. As despesas a que se refere a Clausula 8.6.1 acima compreenderao, inclusive,
aquelas incorridas com:

(a) divulgacédo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto neste Termo de
Emissao, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracdo de certiddes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias ao
desempenho da fungao de agente fiduciario da Emissao;

(c) locomogdes entre Estados da Federacdo, alimentagdo, transporte, e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungcbes de agente fiduciario da
Emissao;

(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos titulares de Notas
Comerciais em caso de eventual ocorréncia ou discordancia acerca da ocorréncia de um
inadimplemento, bem como depdsitos, custas e taxas judiciarias de agdes judiciais propostas
pelos titulares de Notas Comerciais, por meio do Agente Fiduciario, ou decorrentes de acbes



intentadas contra estes, no exercicio de sua fungéo, ou ainda que Ihe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos titulares de Notas Comerciais;

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes pertinentes aos
estritos interesses dos titulares de Notas Comerciais;

(j] fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos relacionados a Emisséao; e
(9) custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a Emissao.

8.6.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos titulares de Notas Comerciais que nao tenha sido saldado
na forma ora estabelecida sera acrescido a divida da Emitente e gozara das mesmas
garantias das Notas Comerciais, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

8.6.6. O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de nao ter as despesas
mencionadas nas Clausulas 8.6.3, 8.6.4 e 8.3.7 acima reembolsadas, caso nao tenham sido
previamente aprovadas ou se realizadas em discordancia com: (i) critérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, e (ii) a fungao fiduciaria
que lhe é inerente.

8.6.7. O Agente Fiduciario podera se balizar pelas informagbes que lhe forem
disponibilizadas pela Emitente para verificar o atendimento ao indice Financeiro.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE NOTAS COMERCIAIS

9.1. Convocacao

9.1.1. Os titulares de Notas Comerciais poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral (“Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais” ou “Assembleia Geral”), de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das S.A. e artigo 47, paragrafo 3° da Lei n® 14.195, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao de titulares de Notas Comerciais,
sendo certo que a cada Nota Comercial cabera um voto.

9.1.2. A Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais pode ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emitente, pela CVM ou por titulares de Notas Comerciais que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Notas Comerciais em Circulagéo.



9.1.3. A convocagao dar-se-a mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
6rgaos de imprensa nos quais a Emitente deve efetuar suas publicagbes, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das S.A., da regulamentacao aplicavel e deste Termo de Emissao.

9.1.4. As Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais deveréo ser realizadas em
prazo minimo de 21 (vinte e um) dias contados da data da primeira publicagdo da convocagéo.
Qualquer Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais em segunda convocagao
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias contados da data da segunda
publicacdo da convocacao.

9.1.5. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais a que
comparecerem os titulares de todas as Notas Comerciais em Circulagdo, conforme o caso,
independentemente de publicacbes e/ou avisos.

9.1.6. As deliberacbes tomadas pelos titulares de Notas Comerciais, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoéruns estabelecidos neste Termo de Emissao, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emitente e vincularao a todos os titulares de Notas
Comerciais, conforme o caso, independentemente de terem comparecido as respectivas
Assembleias Gerais ou do voto proferido nas mesmas.

9.2. Quérum de Instalagao

9.2.1. As Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais se instalardo, em primeira
convocacgao, com a presenca de titulares de Notas Comerciais que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Notas Comerciais em Circulagéo, e, em segunda
convocacgao, com qualquer quérum, salvo no caso previsto na Clausula 6.2.7 acima, quando
deverao estar presentes titulares de, no minimo, 1/3 (um ter¢o) das Notas Comerciais em
Circulagao.

9.2.2. Para fins deste Termo de Emisséao, consideram-se “Notas Comerciais em Circulacao”
todas as Notas Comerciais subscritas e integralizadas, excluidas aquelas: (i) mantidas em
tesouraria pela Emitente; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emitente
(diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emitente, e (c)
administradores da Emitente, de empresas controladas pela Emitente (diretas ou indiretas) ou
de controladoras (ou grupo de controle) da Emitente, incluindo, mas n&o se limitando a,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

9.3. Mesa Diretora



9.3.1. A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
caberao aos titulares de Notas Comerciais eleitos pela comunhao dos titulares de Notas
Comerciais ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.4. Quérum de Deliberacao

9.4.1. Exceto pelo disposto na Clausula 9.4.2 abaixo, todas as deliberacbes a serem
tomadas em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, incluindo os pedidos de
anuéncia prévia (waiver) ou perdao temporario referentes as Notas Comerciais, em primeira
convocacgao e/ou em segunda convocagoes, dependerao de aprovagao de titulares de Notas
Comerciais representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas Comerciais
em Circulacao.

9.4.2. Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.4.1 acima:

I 0s quoruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas deste Termo de
Emisséo; e

Il. as alteragdes relativas as seguintes caracteristicas das Notas Comerciais, conforme
venham a ser propostas pela Emitente: (i) Remuneragao das Notas Comerciais, (ii) Datas de
Pagamento da Remuneragdo das Notas Comerciais, (iii) prazo de vencimento das Notas
Comerciais, (iv) valores e data de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais; (v) os Eventos de Inadimplemento; e (vi) a alteracdo dos quéruns de deliberacao
previstos nesta Clausula |IX, as quais dependerdo de aprovagao por titulares de Notas
Comerciais que representem, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Notas
Comerciais em Circulagdo, em primeira ou segunda convocagao.

9.5. Outras disposi¢coes a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais

9.5.1. Sera facultada a presencga dos representantes legais da Emitente nas Assembleias
Gerais de Titulares de Notas Comerciais, exceto com relagao as Assembleias Gerais que
sejam convocadas pela Emitente ou as Assembleias Gerais nas quais a presenga da Emitente
seja solicitada pelos titulares de Notas Comerciais e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme o
caso, hipétese em que sua presenca sera obrigatoria.

9.5.2. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Titulares de Notas
Comerciais e prestar aos titulares de Notas Comerciais as informacdes que lhe forem
solicitadas.



9.5.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, no que couber, o
disposto na Lei das S.A. a respeito das assembleias gerais de debenturistas, nos termos do
artigo 47, paragrafo 3° da Lei n® 14.195.

9.5.4. Sem prejuizo das demais disposicbes desta Escritura, as Assembleias Gerais de
Titulares de Notas Comerciais poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou
parcialmente digital, observadas as disposi¢des da Resolugdo CVM n° 81, de 29 de marg¢o de
2022.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMITENTE E DAS FIADORAS

10.1. A Emitente e as Fiadoras declaram e garantem, individualmente e em relacéo a si
préopria, conforme aplicavel, ao Agente Fiduciario, na data da assinatura deste Termo de
Emissao, que:

(a) € sociedade organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por acbes
de acordo com as leis brasileiras e possui plena capacidade para contrair as obriga¢des aqui
previstas, conhecendo e compreendendo todos os termos e condi¢des do presente Termo de
Emissao, sendo sua celebracéo decorrente de sua inequivoca vontade;

(b) esta autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive as societarias e regulatérias,
necessarias a celebracao deste Termo de Emissdo, do Contrato de Cessao Fiduciaria, a
Emissao das Notas Comerciais, a prestacdo da Fianga e ao cumprimento de todas as
obrigagcdes aqui previstas, conforme aplicavel, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto, ndo sendo exigida qualquer outra
autorizagao ou outro consentimento para tanto;

(c) tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigagcdes previstas neste
Termo de Emissao e no Contrato de Cesséao Fiduciaria, conforme aplicavel;

(d) os representantes legais da Emitente e das Fiadoras que assinam este Termo de
Emissao e o Contrato de Cessao Fiduciaria tém poderes estatutarios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(e) este Termo de Emissao e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigagdes licitas,
validas, eficazes e vinculantes da Emitente e das Fiadoras, conforme o caso, exequiveis de
acordo com os seus termos e condic¢oes;



(f) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apuragao da
Taxa DI, prevista na Clausula 4.2 acima, e a forma de calculo da Remuneracéo foi estipulada
por livre vontade da Emitente;

(9) a celebracao, os termos e condi¢gdes deste Termo de Emisséo, a prestagao da Fianca
e da Cesséo Fiduciaria, conforme aplicavel, e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas e
a Oferta: (i) ndo infringem o estatuto social da Emitente, da Gaucha e da Brasil Tecpar; (ii) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emitente e/ou as Fiadoras sejam partes
ou pelo qual qualquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, exceto por aquelas
que nao causem um Efeito Adverso Relevante; (iii) ndo infringem qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pela Emitente e/ou pelas Fiadoras, exceto por aquelas que nao
causem um Efeito Adverso Relevante; (iv) ndo resultardo em (x) vencimento antecipado de
qualquer obrigacao estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (y) criacao
de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer bem ou direito da Emitente e/ou das Fiadoras;
ou (z) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos, exceto por aquelas que nao
causem um Efeito Adverso Relevante; (v) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou
regulamentar a que a Emitente ou as Fiadoras ou qualquer de seus bens esteja sujeito; e
(vi) ndo infringem qualquer ordem, decis&o administrativa, decis&o judicial ou arbitral que afete
a Emitente, as Fiadoras ou qualquer de seus bens ou propriedades;

(h) as demonstracdes financeiras da Emitente, da Gaucha e da Brasil Tecpar relativas aos
3 (trés) ultimos exercicios sociais, quais sejam, 0s exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2022, 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2024, representam
corretamente a posi¢ao patrimonial e financeira da Emitente, da Gaucha e da Brasil Tecpar,
conforme aplicavel, naquelas datas e foram elaboradas em conformidade com os principios
contabeis determinados pela regulamentagdo aplicavel, restando claro que (i) as
demonstragdes financeiras da Emitente sao consolidadas com as da Brasil Tecpar; e (ii) as
demonstragdes financeiras da Gaucha nao sao auditadas;

(i as informacgdes prestadas por ocasido do depdsito das Notas Comerciais na B3 sao
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

)] esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios,
inclusive com o disposto na legislacdo e regulamentacdo ambiental, exceto com relagéo
aqueles que estejam sendo questionados de boa-fé pela Emitente e/ou pelas Fiadoras,
conforme o caso, na esfera judicial ou administrativa e desde que tal questionamento tenha
efeito suspensivo;



(k) possui, nesta data, todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) aplicaveis
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de
suas atividades, sendo todas elas validas, exceto na medida em que a falta de tais
autorizacdes e licengas nao resulte em Efeito Adverso Relevante na Emitente e/ou nas
Fiadoras, sendo que até a presente data a Emitente e/ou as Fiadoras nao foram notificadas
acerca da revogagao, suspensao ou cancelamento de qualquer delas ou da existéncia de
processo administrativo ou judicial que tenha por objeto a revogagdo, suspensao ou
cancelamento de qualquer delas;

( esta cumprindo a legislagédo ambiental, inclusive aquela pertinente a Politica Nacional
do Meio Ambiente e Resolugcbes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente,
procedendo a todas as diligéncias exigidas por lei para suas atividades econbémicas,
preservando 0 meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos Municipais,
Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social (“Leis Ambientais”), exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo;

(m) quando aplicaveis ao exercicio de suas atividades, mantera sempre validas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, concessdes, autorizagdes, permissées
e alvaras, inclusive ambientais, em especial as licencas de instalagao e de operagao, exceto
por aquelas (i) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tal
questionamento tenha efeito suspensivo; ou (ii) cujo pedido de obtengdo ou renovacgao,
quando aplicavel, tenha sido tempestivamente solicitado ao 6rgao competente;

(n) cumpre de forma regular e integral, em todos os aspectos relevantes, todas as normas
e leis trabalhistas e relativas a saude e seguranga do trabalho, especialmente no que tange a
saude e segurancga ocupacional, adotando ainda todas as medidas e agbes preventivas ou
reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos socioambientais;

(o) cumpre com a Legislacdo de Protecdo Social, bem como ndo ha, nesta data, e no
conhecimento da Emitente e/ou das Fiadoras a existéncia de nenhuma acgdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental
a respeito de tais matérias;

(p) cumprira todas as obrigacbes assumidas nos termos deste Termo de Emissao,
incluindo, sem limitagao, a obrigagao de destinar os recursos obtidos com a Emissao aos fins
previstos na Clausula 3.4 acima;



(q) ndao omitiu ou omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa de sua situagéo
econdmico-financeira, operacional, reputacional ou juridica em prejuizo dos investidores que
venham a adquirir as Notas Comerciais;

(r nao tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de
exercer, plenamente, suas fungdes com relagao a esta Emisséo;

(s) nao tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das S.A. e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagéao, licenga, ordem de, ou
qualificacao junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério é exigido para o
cumprimento pela Emitente e/ou pelas Fiadoras de suas obrigagdes nos termos do presente
Termo de Emissao, para a constituicdo da Fianga ou para a realizacdo da Emissao, exceto
pelas autorizacbes e pelos requisitos previstos, respectivamente, nas Clausulas | e |l deste
Termo de Emissao;

(u) nao &, nesta data, de conhecimento da Emitente e/ou das Fiadoras a existéncia de
nenhuma acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigacao governamental que possa vir a causar Efeito Adverso Relevante na Emitente, na
Gaucha e/ou na Brasil Tecpar. Adicionalmente, ndo houve descumprimento de qualquer
disposic¢ao relevante contratual por manifesto inadimplemento da Emitente e/ou das Fiadoras,
legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral, por parte da Emitente ou
pelas Fiadoras;

(v) cumpre e faz suas controladas, controladores, conselheiros, diretores, funcionarios e
eventuais subcontratados cumprirem as normas aplicaveis que versam sobre atos de
corrupcao e atos lesivos contra a administragao publica, na forma das Leis Anticorrupgao,
sem prejuizo das demais legislagdes anticorrupgao, na medida em que: (i) adota programa de
integridade, nos termos do Decreto n°® 11.129, de 11 de julho de 2022, visando a garantir o
fiel cumprimento das leis indicadas anteriormente; (ii) conhece e entende as disposicdes das
leis anticorrupgao dos paises em que fazem negécios, bem como ndo adota quaisquer
condutas que infrinjam as leis anticorrupg¢ao desses paises, sendo certo que executa as suas
atividades em conformidade com essas leis; (iii) a Emitente, a Galcha, a Brasil Tecpar e seus
respectivos funcionarios, executivos, diretores, administradores, representantes legais e
procuradores, agindo em nome ou em beneficio da Emitente e/ou das Fiadoras, no melhor do
seu conhecimento, ndo foram condenados por decisdo administrativa definitiva ou judicial
transitada em julgado em razao da pratica de atos ilicitos previstos nos normativos indicados



anteriormente, bem como nunca incorreram em tais praticas; (iv) adota as diligéncias
apropriadas para contratagdo, supervisdo e monitoramento, conforme o caso e quando
necessario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servico, de forma a instruir
que estes nao pratiqguem qualquer conduta relacionada a violagdo dos normativos referidos
anteriormente; e (v) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, comunicara em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario que podera tomar todas
as providéncias que entender necessarias, bem como se abstém de praticar quaisquer atos
de corrupcao e de agir de forma lesiva a administragao publica, nacional ou estrangeira, no
seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou néo;

(w) até o momento da assinatura deste Termo de Emissao, nao foram informadas de que
existe contra si, e quaisquer sociedades de seu grupo econdmico e suas controladas, seus
empregados (independentemente da sua fungdo ou posigao hierarquica), administradores
(membros do Conselho de Administracao e Diretoria Executiva), estagiarios, prestadores de
servigo e contratados agindo em seus respectivos beneficios (“Representantes”) investigacao,
inquérito ou procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Leis
Anticorrupcdo. Adicionalmente, a Emitente e nenhum dos seus Representantes incorreu nas
seguintes hipoteses, bem como tem ciéncia de que a Emitente, a Gaucha, a Brasil Tecpar e
as sociedades dos seus respectivos grupos econdmicos e seus respectivos representantes
nao podem: (i) ter utilizado ou utilizar recursos para o pagamento de contribui¢cdes, presentes
ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade
politica; (ii) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) ter realizado ou realizar agdo destinada a facilitar
uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o
pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor,
direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou
organizagao publica internacional ou qualquer pessoa agindo na fungao de representante do
governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agao politica ou obter
uma vantagem indevida com violagao da lei aplicavel; (iv) praticar ou ter praticado quaisquer
atos para obter ou manter qualquer negdcio, transagdo ou vantagem comercial indevida;
(v) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer agdo que viole qualquer
disposicao das Leis Anticorrupgao; e (vi) ter realizado ou realizar um ato de corrupgao, pago
propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor
indevido;

(x) inexiste qualquer condenacido na esfera administrativa ou judicial, por razdes de
corrupgao ou por qualquer motivo referente ao descumprimento das Leis Anticorrupcéo;



(y) nao foi condenada definitivamente na esfera judicial ou administrativa por: (a) questdes
trabalhistas envolvendo trabalho em condicdo analoga a de escravo e/ou trabalho infantil ou
de incentivo a prostituicao, ou (b) crime contra 0 meio ambiente; e (ii) suas atividades e
propriedades estdo em conformidade com a legislacdo ambiental brasileira; e

10.2. A Emitente e as Fiadoras, assim que tomarem ciéncia do fato, obrigam-se a natificar,
em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario e os titulares de Notas Comerciais, caso
qualquer das declaracbes prestadas na Clausula 10.1 acima se torne falsa, inconsistente,
imprecisa, incompleta, incorreta ou insuficiente na data em que foi prestada.

CLAUSULA XI
DISPOSIGOES GERAIS

11.1 Comunicagoes

11.1.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos deste Termo
de Emissao deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emitente:

BTT TELECOMUNICACOES .A.

Rua dos Guajajaras, n° 931, salas 600 e 700
CEP 30180-105 — Belo Horizonte, MG

At.: Frederico Gabriel Caldas Franke

Tel.: +55 51 98599-1140

E-mail: fredericofranke@brasiltecpar.com.br

Para o Agente Fiduciario:

TRUSTEE DTVM LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.732, 11° andar, B32, Itaim Bibi
CEP 04538-132 — Sao Paulo, SP

At.. Estevam Borali

Tel.: +55 11 2197-4452

E-mail: eborali@trusteedtvm.com.br / fiduciario@trusteedtvm.com.br

Para as Fiadoras:

GAUCHA TECNOLOGIA E PARTICIPAGOES S.A.
Avenida Carlos Gomes, n° 700, sala 1113, Boa Vista,
CEP 90.480-000 — Porto Alegre, RS

At.: Fabio Bonadiman
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Tel.: +55 54 99957-1722
E-mail: financeiro@gauchatecpar.com.br

BRASIL TECNOLOGIA E PARTICIPAGOES S.A.

Rua Gomes de Carvalho, n® 1510, Conjunto 12, Vila Olimpia
CEP 04.547-005 — Sao Paulo, SP

At.: Frederico Gabriel Caldas Franke

Tel.: +55 51 98599-1140

E-mail: fredericofranke@brasiltecpar.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Bairro Vila Yara

06029-900 — Sao Paulo, SP

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Mauricio Bartalini Tempeste

Tel.: (11) 3684-9492/5164/8707/5084 / (11) 3684-9469

E-mail: dac.debentures@bradesco.com.br; dac.escrituracao@bradesco.com.br

Para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3

Praca Anténio Prado, 48, 6° andar, Centro

CEP 01010-901 - Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.2. As comunicagoes referentes a este Termo de Emissao serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, por telegrama, ou ainda, por correio eletrénico nos enderegos acima.
As comunicacbes feitas por correio eletrénico serao consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente.

11.1.3. A mudancga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente
pela Parte que tiver seu endereco alterado.

11.2. Renuncia

11.2.1. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo de
Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
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direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares de Notas
Comerciais em razao de qualquer inadimplemento da Emitente ou das Fiadoras prejudicara
tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma renuncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacdo ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emitente ou pelas Fiadoras
neste Termo de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

11.3. Veracidade da Documentagao

11.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emitente ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracédo. O
Agente Fiduciario ndo sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragao de
documentos societarios da Emitente, que permanecerao sob obrigagao legal e regulamentar
da Emitente, nos termos da legislagao aplicavel.

11.3.2. Para prestar os servigos especificados e tomar as decisdes necessarias com relagéao
ao disposto neste Termo de Emissao, o Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar
a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das deliberagcbes societarias,
dos atos da administragdo ou de qualquer documento ou registro da Emitente que considere
auténtico que Ihe tenha sido ou seja encaminhado pela Emitente ou por seus colaboradores.

11.3.3. O Agente Fiduciario pode se basear nas informagdes que Ihe forem disponibilizadas
pela Emitente para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

11.4. Independéncia das Disposi¢coes do Termo de Emissao

11.4.1. Caso qualquer das disposi¢cdes deste Termo de Emissédo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicbes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢ao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4.2. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais para deliberar sobre: (i) a corregdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro,
de digitagdo ou aritmético, (ii) alteracbes a quaisquer documentos da Emissao ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao, (iii)
alteragbes a quaisquer documentos da Emissdo em razdo de exigéncias formuladas pela
CVM, pela B3 ou pela ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteracao na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que as



alteragdes ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar
qualquer prejuizo aos titulares de Notas Comerciais ou qualquer alteragado no fluxo das Notas
Comerciais, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os titulares de
Notas Comerciais.

11.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugao Especifica

11.5.1. Este Termo de Emissdo e as Notas Comerciais constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos | e Il do artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos deste Termo de Emissdo comportam execugéo
especifica, submetendo se as disposi¢des dos artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais nos
termos deste Termo de Emisséo.

11.6. Computo dos Prazos

11.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Termo de Emissdo, os
prazos estabelecidos no presente Termo de Emissao serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cadigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do
vencimento.

11.7. Irrevogabilidade e Sucessores

11.7.1.0 presente Termo de Emissdo € firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes por si e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

11.8. Despesas

11.8.1. A Emitente arcara com todos os custos: (a) decorrentes da colocagdo das Notas
Comerciais, incluindo todos os custos relativos a sua custddia na B3; (b) de registro na
JUCEMG, na JUCESP e na JUCIRS, e de publicagao de todos os atos necessarios a Emissao,
tais como este Termo de Emisséo, seus eventuais aditamentos e as Aprovacdes Societarias;
(c) de registro deste Termo de Emissao e do Contrato de Cessao Fiduciaria nos Cartorios
Competentes; e (d) pelas despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario, do Banco
Liquidante e do Escriturador, e dos sistemas de distribuicdo e negociacdo das Notas
Comerciais nos mercados primario e secundario.

11.9. Assinatura Eletronica



11.9.1.Este Termo de Emissdao sera assinada por meios eletrénicos, digitais e/ou
informaticos, sendo certo que as Partes reconhecem esta forma de contratagcido como valida
e plenamente eficaz, constituindo forma legitima e suficiente para a comprovagéo da
identidade e da validade da declaracdo de vontade das Partes, devendo, em todo caso,
atender as regras vigentes para verificacao da autenticidade das assinaturas das Partes,
desde que seja estabelecida com certificacdo dentro dos padrdes ICP - BRASIL, em
conformidade com o artigo 107 do Cadigo Civil e com o inciso I, do artigo 4° da Lei n° 14.063,
de 23 de setembro de 2020.

11.9.2. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da

producao de efeitos do presente Termo de Emissao sera a data do presente documento, ainda

que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este Termo de Emissdo em data

posterior, por qualquer motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam com a

retroacao dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada.

11.10. Lei Aplicavel

11.10.1. Este Termo de Emisséao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.11. Foro

11.11.1. Fica eleito o foro central da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para dirimir

quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Termo de Emissdo, com renuncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento digitalmente.
Sao Paulo, 20 de margo de 2025

(AS ASSINATURAS SE ENCONTRAM NAS QUATRO PAGINAS SEGUINTES)

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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ANEXO |

Datas de Pagamento Notas

Percentual do
saldo do Valor

Comerciais RemuneracaoAmortizagdo Nominal Unitario
a ser amortizado
24/abr/2025 Sim Néao 0,0000%
24/mai/2025 Sim Nao 0,0000%
24/jun/2025 Sim Nao 0,0000%
24/jul/2025 Sim Nao 0,0000%
24/ago/2025 Sim Nao 0,0000%
24/set/2025 Sim Nao 0,0000%
24/out/2025 Sim Nao 0,0000%
24/nov/2025 Sim Nao 0,0000%
24/dez/2025 Sim Nao 0,0000%
24/jan/2026 Sim Nao 0,0000%
24/fev/2026 Sim Nao 0,0000%
24/mar/2026 Sim Sim 2,0408%
24/abr/2026 Sim Sim 2,0833%
24/mai/2026 Sim Sim 2,1277%
24/jun/2026 Sim Sim 2,1739%
24/jul/2026 Sim Sim 2,2222%
24/ago/2026 Sim Sim 2,2727%
24/set/2026 Sim Sim 2,3256%
24/out/2026 Sim Sim 2,3810%
24/nov/2026 Sim Sim 2,4390%
24/dez/2026 Sim Sim 2,5000%
24/jan/2027 Sim Sim 2,5641%
24/fev/2027 Sim Sim 2,6316%
24/mar/2027 Sim Sim 2,7027%
24/abr/2027 Sim Sim 2,7778%
24/mai/2027 Sim Sim 2,8571%
24/jun/2027 Sim Sim 2,9412%
24/juli2027 Sim Sim 3,0303%
24/ago/2027 Sim Sim 3,1250%
24/set/2027 Sim Sim 3,2258%
24/out/2027 Sim Sim 3,3333%
24/nov/2027 Sim Sim 3,4483%
24/dez/2027 Sim Sim 3,5714%
24/jan/2028 Sim Sim 3,7037%
24/fev/2028 Sim Sim 3,8462%
24/mar/2028 Sim Sim 4,0000%
24/abr/2028 Sim Sim 4,1667%
24/mai/2028 Sim Sim 4,3478%




Datas de Pagamento Notas

Percentual do
saldo do Valor

Comerciais RemuneragaoAmortizacao Nominal Unitario
a ser amortizado

24/jun/2028 Sim Sim 4,5455%
24/jul/2028 Sim Sim 4,7619%
24/ago/2028 Sim Sim 5,0000%
24/set/2028 Sim Sim 5,2632%
24/out/2028 Sim Sim 5,5556%
24/nov/2028 Sim Sim 5,8824%
24/dez/2028 Sim Sim 6,2500%
24/jan/2029 Sim Sim 6,6667%
24/fev/2029 Sim Sim 7,1429%
24/mar/2029 Sim Sim 7,6923%
24/abr/2029 Sim Sim 8,3333%
24/mai/2029 Sim Sim 9,0909%
24/jun/2029 Sim Sim 10,0000%
24/jul/2029 Sim Sim 11,1111%
24/ago/2029 Sim Sim 12,5000%
24/set/2029 Sim Sim 14,2857%
24/out/2029 Sim Sim 16,6667 %
24/nov/2029 Sim Sim 20,0000%
24/dez/2029 Sim Sim 25,0000%
24/jan/2030 Sim Sim 33,3333%
24/fev/2030 Sim Sim 50,0000%
24/mar/2030 Sim Sim 100%




ANEXO Il

Caracteristicas das Notas Comerciais

I. DATA DE EMISSAO: 24 de marco de Il. LOCAL DE EMISSAO: S&o Paulo, Sao
2025. Paulo

lll. NUMERO DA EMISSAO: 32(terceira) IV. DIVISAO EM SERIES: Série Unica

V. EMITENTE: BTT Telecomunicagdes S.A.

V1. VALOR NOMINAL UNITARIO: R$ 1.000,00 (mil reais)

VII. VALOR PRINCIPAL: R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)

VIIl. ENCARGOS: Ocorrendo atraso imputavel a Emitente no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulares de Notas Comerciais, o valor em atraso ficara sujeito,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, a: (a)
multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido e nao pago; e (b) juros de mora calculados pro rata temporis
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por
cento) ao més sobre o montante devido e ndao pago; além das despesas incorridas para
cobranga .

IX. CRONOGRAMA DE AMORTIZAGAO: Anexo | do Termo de Emiss&o.

X. LOCAL DO PAGAMENTO: Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais serao
efetuados pela Emitente no respectivo vencimento e em conformidade, conforme o caso:
(a) com os procedimentos adotados pela B3, para as Notas Comerciais custodiadas
eletronicamente na B3; e/ou (b) com os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Notas Comerciais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3

Xl. GARANTIAS: (i) Fianca prestada por Gaucha Tecnologia e Participagdes S.A. e Brasil
Tecnologia e Participacdes S.A.; e (il) Cessao fiduciaria de conta onde serao creditados os
valores referentes a recebiveis oriundos de duplicatas eletrénicas de titularidade da
Emitente.

XIl. OUTRAS INFORMAGOES: N/A.
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